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お問い合わせ先 

投信営業部 03-6722-4810 

（受付時間：営業日の午前９時～午後５時） 

https://www.tdasset.co.jp/ 

 

〒108-0014 東 京 都 港 区 芝 ５－36－７ 

 

 

 
ＲＯＥ日本株ファンド 

愛称：ＲＯＥ（ロエ） 

 

 
第13期運用報告書（全体版） 

（決算日 2020年８月５日） 

 

 
 
 

 

お客様へ 

 

毎々格別のお引立てにあずかり厚く御礼申し上げます。 

さて、「ＲＯＥ日本株ファンド」は、2020年８月５日に

第13期決算を行いましたので、期中の運用状況をご報告申

し上げます。 

今後ともより一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上

げます。 

 

 

◆当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 

信 託 期 間 2014年３月28日から2024年２月５日まで 

運 用 方 針 

わが国の金融商品取引所に上場する株式を主
要投資対象とし、信託財産の中長期的な成長
を目指して運用を行います。 
企業のＲＯＥ（自己資本利益率）※に着目
し、リサーチ（個別企業の調査分析）を基
に、アクティブに個別銘柄選択を行います。 
※ＲＯＥ（自己資本利益率）とは、株主が投
資した資本に対し、企業がどれだけの利益
を上げたかを表す指標です。 

主要運用対象 
わが国の金融商品取引所に上場する株式を主
要投資対象とします。 

組 入 制 限 
株式への投資割合には制限を設けません。 
外貨建資産への投資は行いません。 
有価証券先物取引等を行います。 

分 配 方 針 

分配金額は、分配対象額の範囲内で委託会社
が基準価額水準、市況動向等を勘案して決定
します。ただし、必ず分配を行うものではあ
りません。 
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最近５期の運用実績、基準価額の推移等 

 
最近５期の運用実績 

決  算  期 

基 準 価 額 東証株価指数（ＴＯＰＩＸ） 
株  式 
組入比率 

株  式 
先物比率 

純資産 
総 額 (分配落) 

税込み 
分配金 

期 中 
騰落率 

(参考指数) 
期 中 
騰落率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

９期（2018年８月６日） 9,761 0 △  5.3 1,732.90 △  5.0 97.2 － 727 

10期（2019年２月５日） 9,048 0 △  7.3 1,582.88 △  8.7 97.4 － 572 

11期（2019年８月５日） 8,822 0 △  2.5 1,505.88 △  4.9 97.8 － 502 

12期（2020年２月５日） 9,891 0 12.1 1,701.83 13.0 97.7 － 486 

13期（2020年８月５日） 10,655 0 7.7 1,554.71 △  8.6 97.0 － 440 

（注） 基準価額および分配金は１万口当たり。基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注） 先物比率＝買建比率－売建比率 
（注） 当ファンドはベンチマークを設定しておりません。参考指数として東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）【出所：東京証券取引所】を記載して

おります。 

 

当期中の基準価額と市況等の推移 

年  月  日 
基 準 価 額 東証株価指数（ＴＯＰＩＸ） 株  式 

組入比率 
株  式 
先物比率  騰落率 (参考指数) 騰落率 

期首（前期末） 円 ％  ％ ％ ％ 

2020年２月５日 9,891 － 1,701.83 － 97.7 － 

２月末 8,890 △ 10.1 1,510.87 △ 11.2 96.9 － 

３月末 8,754 △ 11.5 1,403.04 △ 17.6 96.6 － 

４月末 9,338 △  5.6 1,464.03 △ 14.0 97.3 － 

５月末 10,057 1.7 1,563.67 △  8.1 97.1 － 

６月末 10,353 4.7 1,558.77 △  8.4 97.1 － 

７月末 10,289 4.0 1,496.06 △ 12.1 96.9 － 

期   末       

2020年８月５日 10,655 7.7 1,554.71 △  8.6 97.0 － 

（注） 基準価額は１万口当たり。期末基準価額は分配金込み。騰落率は期首比。 
（注） 先物比率＝買建比率－売建比率 
（注） 当ファンドはベンチマークを設定しておりません。参考指数として東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）【出所：東京証券取引所】を記載して

おります。 

 
＊ 東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）とは、東証第一部上場全銘柄の時価総額を基準時の時価総額で除して算出したわが国の株式市場全体の値動

きを表す代表的な株価指数です。ＴＯＰＩＸに関する一切の知的財産権その他一切の権利は株式会社東京証券取引所に帰属します。 
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当期の運用状況と今後の運用方針 

 
■ 基準価額等の推移 

 

 
第13期首 ： 9,891円 
第13期末 ： 10,655円（既払分配金０円） 
騰 落 率 ： 7.7％（分配金再投資ベース） 
 
（注） 分配金再投資基準価額および参考指数は、期首（2020年２月

５日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

（注） 分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に

再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の

実質的なパフォーマンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用の

コースにより異なります。また、ファンドの購入価額により

課税条件も異なります。したがって、お客様の損益の状況を

示すものではありません。 

 
■ 基準価額の主な変動要因 

当ファンドは国内株式を主要投資対象としているため、組入銘柄の株価変動が基準価額の主な変
動要因となります。国内株式市場が下落となる中で、組入銘柄の株価が上昇したことにより、基準
価額(分配金再投資ベース)は上昇しました。 
 
■ 投資環境 

【国内株式市況】 

新型コロナウイルスのパンデミック(世界的な大流行)発生への懸念や、世界主要都市がロックダ
ウン(都市封鎖)されたことを嫌気して2020年３月中旬まで急落が続きました。しかし、日米欧にお
いて大規模な財政・金融政策が打ち出され、感染拡大ペースの鈍化や経済再開の動きが出始めると、
経済正常化を先取りする形で株価は急速に戻す展開となりました。５月に入ると、米中関係の悪化
懸念などから弱含む場面もありましたが、５月半ばからの国内の新規感染者数の減少、緊急事態宣
言の段階的解除、世界的な経済活動再開への動き等により６月上旬にかけて上昇基調となりました。
その後は、経済活動再開に伴う第二波の感染拡大懸念や円高・米ドル安進行、米中対立の激化など
から膠着状態となりました。 
 
■ 当該投資信託のポートフォリオ 

銘柄選択にあたっては、｢経済構造の変化｣、｢産業構造の変化｣、｢企業構造の変化｣に着目し売上・
利益等の成長力の観点から投資価値が高いと判断される銘柄に投資を行いました。なかでも、With
コロナによる新生活様式の下で成長加速が期待できるインターネット関連企業、５Ｇ(第５世代移
動通信システム)への移行で需要増が期待できるＩＴ関連企業、健康寿命の長期化に貢献する技術
やサービスを展開するヘルスケア関連企業、製品競争力が高くグローバルでシェア拡大が見込まれ
る電子部品やＦＡ(ファクトリー・オートメーション)関連企業などに注目し投資しました。組入銘
柄数は、概ね60～70銘柄程度で推移しました。参考指数と比較して相対的に組入比率の高い銘柄は、
伊藤忠商事(卸売業)、イビデン(電気機器)、村田製作所(電気機器)、ダイキン工業(機械)、ダイフ
ク(機械)等となりました。 
 
（注）文中の投資行動は、個別銘柄の売買等いかなる投資行動も推奨するものではありません。  
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■ 当該投資信託のベンチマークとの差異 

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。以下のグラフは、当ファンド

の基準価額と参考指数の騰落率の対比です。 
 

 

 

当ファンドの基準価額(分配金込み)は7.7％上昇、参考指数である東証株価指数(ＴＯＰＩＸ)は

8.6％下落し、基準価額騰落率は参考指数を16.4％上回りました。 

業種配分効果では、参考指数に対し組入比率を高位としていた情報・通信業の騰落率が参考指数

を上回ったこと、組入比率を低位としていた銀行業の騰落率が参考指数を下回ったこと等により

プラス寄与となりました。銘柄選択効果では、参考指数に対し組入比率を高位としていたネットワ

ンシステムズ(情報・通信業)、ダイフク(機械)、グレイステクノロジー(サービス業)、イビデン(電

気機器)、Ｚホールディングス(情報･通信業)が参考指数を上回る騰落率となったこと等によりプラス

寄与となりました。 
 
■ 分配金 

１万口当たりの分配金(税込み)は基準価額水準等を勘案し、見送らせていただきました。収益分

配に充てなかった利益は、信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 
 
■ 今後の運用方針 

企業のＲＯＥ（自己資本利益率）の変化に着目し、ボトム・アップ・アプローチにより財務体質・

技術力・競争力等の観点から投資価値が高いと判断される銘柄に投資を行います。 
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１万口当たりの費用明細（2020年２月６日から2020年８月５日まで） 

 
費用の明細 

項目 

当期 

項目の概要 2020/２/６～2020/８/５ 

金額 比率 

平均基準価額 9,613円  期中の平均基準価額です。 

(a) 信託報酬 81円 0.842％ (a) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （投信会社） (    42) (0.438) 委託した資金の運用の対価 

 （販売会社） (    37) (0.383) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内での

ファンドの管理等の対価 

 （受託会社） (     2) (0.022) 運用財産の保管および管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

(b) 売買委託手数料 11 0.115 (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数 

 （株式） (    11) (0.115) 売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う

手数料 

(c) その他費用 1 0.005 (c)その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数 

 （監査費用） (     1) (0.005) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （その他） (     0) (0.000) その他は、金銭信託に係る手数料 

合計 93 0.962  

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 平均基準価額の円未満は切捨て、それ以外の各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 「比率」欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
 
(参考情報) 

■総経費率 
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数
で除した総経費率（年率）は、1.70％です。 
 

 

 

 
（注） 費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法によ

り算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値

はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異

なります。

  

運用管理費用 
（受託会社） 

0.04％ 
運用管理費用 
（投信会社） 

0.88％ 

総経費率 
1.70％ 

運用管理費用 
（販売会社） 

0.77％ 

その他費用 
0.01％ 
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売買および取引の状況（2020年２月６日から2020年８月５日まで） 

 
株式 

 
買       付 売       付 

株    数 金    額 株    数 金    額 

  千株 千円 千株 千円 

国   内 上   場 
107.8 220,780 114.3 299,276 

(  2.4) (     －)   

（注） 金額は受渡代金。単位未満は切捨て。ただし株数が単位未満の場合は小数で記載。 
（注） （ ）内は、株式分割、予約権行使、合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 

 

株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合（2020年２月６日から2020年８月５日まで） 

 
項          目 当          期 

(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 520,056千円 

(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 417,779千円 

(c) 売  買  高  比  率 (a)／(b) 1.24 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

当期中の主要な売買銘柄（2020年２月６日から2020年８月５日まで） 

 
国内株式（上位10銘柄） 

買              付 売              付 

銘       柄 株 数 金 額 平均単価 銘       柄 株 数 金 額 平均単価 

 千株 千円 円  千株 千円 円 

本田技研工業 3 8,849 2,949 トヨタ自動車 2.5 16,332 6,533 

ヤマトホールディングス 3.7 7,326 1,980 ＴＤＫ 1.1 10,317 9,379 

パーク２４ 3.8 6,680 1,757 中外製薬 0.7 9,144 13,064 

三井住友フィナンシャルグループ 1.9 6,500 3,421 オリエンタルランド 0.5 6,935 13,871 

ＴＤＫ 0.7 6,429 9,185 リクルートホールディングス 2.2 6,878 3,126 

ファーストリテイリング 0.1 5,703 57,038 朝日インテック 2.3 6,815 2,963 

エア・ウォーター 3.9 5,630 1,443 パーク２４ 3.8 6,227 1,638 

ユニ・チャーム 1.5 5,620 3,746 ＫＤＤＩ 1.9 6,150 3,236 

スズキ 1.6 5,588 3,492 国際石油開発帝石 6.3 6,145 975 

オリンパス 3.1 5,572 1,797 花王 0.7 6,062 8,661 

（注） 金額は受渡代金。単位未満は切捨て。ただし株数が単位未満の場合は小数で記載。 
（注） 株式分割、合併等による増減分の調整は行っておりません。 
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利害関係人との取引状況等（2020年２月６日から2020年８月５日まで） 

 
当期における利害関係人との取引はありません。 
 
（注） 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

組入資産の明細（2020年８月５日現在） 

 
国内株式 
 

銘       柄 
期首(前期末) 当   期   末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

鉱業（－％）    

国際石油開発帝石 6.3 － － 

建設業（3.2％）    

ショーボンドホールディングス 1.6 1.3 6,025 

大成建設 1.5 1.1 3,850 

協和エクシオ 2.5 1.4 3,635 

食料品（3.0％）    

森永乳業 － 1.1 5,467 

アサヒグループホールディングス 1.3 0.9 3,237 

ニチレイ 1.5 － － 

日清食品ホールディングス － 0.4 4,140 

化学（6.3％）    

信越化学工業 0.5 0.7 8,900 

エア・ウォーター － 3.5 4,984 

東京応化工業 1.6 1.1 6,457 

花王 0.6 － － 

クミアイ化学工業 3.6 6.3 6,816 

医薬品（7.4％）    

武田薬品工業 － 1 3,908 

中外製薬 1 0.9 4,433 

エーザイ 0.3 0.3 2,598 

小野薬品工業 － 1.8 5,463 

ＪＣＲファーマ 0.8 0.3 3,228 

第一三共 1.6 1.3 11,935 

非鉄金属（0.9％）    

住友金属鉱山 － 1.1 3,729 

金属製品（1.0％）    

ＳＵＭＣＯ 2.2 2.7 4,487 

機械（7.4％）    

ディスコ 0.3 0.3 7,599 

技研製作所 1.6 0.8 3,076 

ダイキン工業 0.8 0.7 13,125 

ダイフク 1.4 0.8 7,760 

電気機器（20.5％）    

イビデン 3.7 3.1 10,648 

三菱電機 2.5 2.7 3,777 

日本電産 0.5 1.1 9,389 

富士通 － 0.4 5,706 

アンリツ 2.8 2.3 5,784 

ソニー 2.2 1.8 15,382 

ＴＤＫ 0.9 0.5 5,880 

アドバンテスト 0.9 1 5,610 

 
銘       柄 

期首(前期末) 当   期   末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

キーエンス 0.3 0.3 12,660 

村田製作所 2.2 1.9 12,608 

輸送用機器（4.1％）    

いすゞ自動車 － 4.3 4,042 

トヨタ自動車 2.5 － － 

本田技研工業 － 2.8 7,915 

スズキ － 1.4 5,507 

精密機器（6.0％）    

島津製作所 0.7 － － 

オリンパス 3 5.3 10,133 

ＨＯＹＡ 0.9 1.1 11,638 

朝日インテック 2.9 1.3 3,879 

その他製品（1.1％）    

任天堂 0.2 0.1 4,910 

陸運業（2.1％）    

東日本旅客鉄道 0.6 － － 

東海旅客鉄道 0.2 － － 

ヤマトホールディングス － 3.2 9,116 

日立物流 1.2 － － 

情報・通信業（15.4％）    

デジタルアーツ － 0.4 3,848 

メディアドゥ － 0.6 3,762 

テクマトリックス 0.8 2.5 5,325 

メディカル・データ・ビジョン － 1.7 2,536 

Ｚホールディングス 11.4 18.9 11,793 

トレンドマイクロ 0.7 0.6 3,870 

伊藤忠テクノソリューションズ 2.5 1.6 6,696 

ネットワンシステムズ 0.9 1.5 6,420 

ＫＤＤＩ 3.7 1.8 5,841 

スクウェア・エニックス・ホールディングス 1.1 － － 

ミロク情報サービス 1.1 － － 

ソフトバンクグループ 1.6 2.4 15,823 

卸売業（5.6％）    

シップヘルスケアホールディングス － 0.8 3,596 

伊藤忠商事 6.5 5.4 13,059 

三菱商事 2.9 2.1 4,613 

ミスミグループ本社 2.8 1 2,652 

小売業（5.5％）    

くら寿司 － 0.7 3,216 

ＺＯＺＯ 2.4 － － 

ツルハホールディングス 0.4 － － 

クスリのアオキホールディングス － 0.5 4,775 
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銘       柄 

期首(前期末) 当   期   末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

パン・パシフィック・インターナショナルホールディングス 3.5 2.1 4,943 
ニトリホールディングス 0.4 0.2 4,584 
ファーストリテイリング － 0.1 5,866 

銀行業（2.4％）    
三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ 13.8 12.7 5,228 
三井住友フィナンシャルグループ － 1.7 4,916 

保険業（2.1％）    
第一生命ホールディングス 3.1 － － 
東京海上ホールディングス 1.5 1.9 8,825 

その他金融業（－％）    
オリックス 2.2 － － 

不動産業（－％）    
三菱地所 2.9 － － 

サービス業（6.0％）    
コシダカホールディングス 2.4 － － 
エス・エム・エス 1.4 1.2 3,472 
パーソルホールディングス 2.3 － － 
エムスリー 1.7 0.9 5,229 

 

 
銘       柄 

期首(前期末) 当   期   末 

株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 

オリエンタルランド 0.5 － － 
りらいあコミュニケーションズ － 3.7 4,425 
リクルートホールディングス 2.2 － － 
ロゼッタ － 1.3 4,576 
グレイステクノロジー 1.6 0.4 2,420 
リログループ 1.6 － － 
建設技術研究所 1.4 3.3 5,563 

合  計 

 千株 千株 千円 

株 数 ・ 金 額 140 136 427,325 

銘 柄 数<比率> 67銘柄 68銘柄 ＜97.0％＞ 

（注） 銘柄欄の（ ）内は、国内株式の評価総額に対する各業種の
比率。 

（注） 合計欄の< >内は、純資産総額に対する評価額の比率。 
（注） 株数・評価額の単位未満は切捨て。ただし個別銘柄の株数が

単位未満の場合は小数で記載。 

 

 

投資信託財産の構成（2020年８月５日現在） 

 

項            目 
当      期      末 

評  価  額 比     率 

 千円 ％ 

株 式 427,325 96.2 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 16,772 3.8 

投 資 信 託 財 産 総 額 444,097 100.0 

（注） 評価額の単位未満は切捨て。 
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資産、負債、元本および基準価額ならびに損益の状況 

 
資産、負債、元本および基準価額の状況 

2020年８月５日現在 

項     目 当  期  末 

(A) 資 産 444,097,021円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 16,366,513 

 株 式 (評価額) 427,325,590 

 未 収 配 当 金 404,918 

(B) 負 債 3,675,209 

 未 払 信 託 報 酬 3,651,530 

 未 払 利 息 25 

 そ の 他 未 払 費 用 23,654 

(C) 純 資 産 総 額 (Ａ－Ｂ) 440,421,812 

 元 本 413,346,054 

 次 期 繰 越 損 益 金 27,075,758 

(D) 受 益 権 総 口 数 413,346,054口 

 １万口当たり基準価額 (Ｃ／Ｄ) 10,655円 

（注） 期首元本額 491,482,932円 

期中追加設定元本額 2,310,644円 

期中一部解約元本額 80,447,522円 

（注） １口当たり純資産額は1.0655円です。 

損益の状況 
当期 自2020年２月６日 至2020年８月５日 

項     目 当     期 

(A) 配 当 等 収 益 3,815,020円 

 受 取 配 当 金 3,818,985 

 受 取 利 息 △          3 

 そ の 他 収 益 金 101 

 支 払 利 息 △      4,063 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 31,557,128 

 売 買 益 72,062,540 

 売 買 損 △ 40,505,412 

(C) 信 託 報 酬 等 △  3,675,218 

(D) 当 期 損 益 金 (Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 31,696,930 

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 △ 16,010,367 

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 11,389,195 

 ( 配 当 等 相 当 額 ) (    9,488,453) 

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (    1,900,742) 

(G) 合 計 (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 27,075,758 

(H) 収 益 分 配 金 0  

 次期繰越損益金 (Ｇ＋Ｈ) 27,075,758 

 追 加 信 託 差 損 益 金 11,389,195 

 ( 配 当 等 相 当 額 ) (    9,488,453) 

 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) (    1,900,742) 

 分 配 準 備 積 立 金 15,686,563 

（注） 損益の状況の中で 

(B) 有価証券売買損益は、期末の評価換えによるものを含み

ます。 

(C)信託報酬等には、信託報酬に対する消費税等相当額を含

めて表示しています。 

(F) 追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差引いた差額分をいいます。 

 

分配金の計算過程 

計算期間末における費用控除後の配当等収益（3,418,464円）、費用控除後の有価証券売買等損益（7,828,399円）、収益調整金（11,389,195円）

および分配準備積立金（4,439,700円）より、分配対象収益は27,075,758円（１万口当たり655円）となりましたが、当期の分配は見送らせて

いただきました。 

  



全体版 
 
Filename： 02_101074_ROE日本株_2008（本文） 

LastSave:8/13/2020 9:16:00 AM LastPrint：8/13/2020 9:17:00 AM 

size： 180×205 (仕上がりサイズ  ：上下46.02 左右14.99)

 (裁ち落としサイズ：上下43.02 左右11.99)

 

 

－ 9 － 

分配金のご案内 

 
分配金および分配原資の内訳 （単位：円・％、１万口当たり・税引前）

項目 

当期 

2020年２月６日 
～2020年８月５日 

当期分配金  0 

 （対基準価額比率） － 

 当期の収益 － 

 当期の収益以外 － 

翌期繰越分配対象額  655 
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、

ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金

と一致しない場合があります。 
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