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お問い合わせ先

投信営業部 03-6722-4810

（受付時間：営業日の午前９時～午後５時）

https://www.tdasset.co.jp/

◆当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券

信 託 期 間 2016年６月22日から2026年６月15日まで

運 用 方 針
安定した配当収入の確保と信託財産の着実な
成長を目指して運用を行います。

主要運用対象

円建ての外国投資証券である「セキュリス 
Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポート
フォリオ・セブン-キャットボンド（クラスB 
JPY）」および国内の証券投資信託である
「マネーアカウントマザーファンド」を主要
投資対象とします。

セ キ ュ リ ス  Ⅱ 
フ ァ ン ド - SPC 
セグリゲイテッド・
ポートフォリオ・
セ ブ ン -
キ ャ ッ ト ボ ン ド
（クラス B  JPY ）

主としてＣＡＴボンドに投
資を行い、安定的なインカ
ム収益の獲得と信託財産の
成長を目指して運用を行い
ます。

マネーアカウント
マザーファンド

わが国の国債、公社債およ
び短期金融商品を主要投資
対象とします。

組 入 制 限

投資信託証券への投資割合には制限を設けま
せん。
株式への直接投資は行いません。
外貨建資産への直接投資は行いません。

分 配 方 針

毎決算時（６月、12月の各15日、休業日の場
合は翌営業日）に分配を行います。分配金額
は、委託会社が基準価額水準、市況動向等を
勘案して決定します。ただし、必ず分配を行
うものではありません。

リビング・アース戦略ファンド

（年２回決算コース）

第７期運用報告書（全体版）
（決算日　2019年12月16日）

お客様へ

　毎々格別のお引立てにあずかり厚く御礼申し上げます。

　さて、「リビング・アース戦略ファンド（年２回決算

コース）」は、2019年12月16日に第７期決算を行いました

ので、期中の運用状況をご報告申し上げます。

　今後ともより一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上

げます。
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1－　　－

最近５期の運用実績、基準価額の推移等

最近５期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額

債 券
組 入 比 率

債 券
先 物 比 率

セ キ ュ リ ス  Ⅱ 
フ ァ ン ド - SPC 
セグリゲイテッド・
ポートフォリオ・
セ ブ ン -
キ ャ ッ ト ボ ン ド
（クラス B  JPY ）
組 入 比 率

純 資 産
総 額

（分配落） 税込み
分配金

期　中
騰落率

円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
３期（2017年12月15日） 9,500 0 △6.4 － － 96.8 2,521

４期（2018年６月15日） 9,597 0 1.0 － － 96.9 9,423

５期（2018年12月17日） 9,263 0 △3.5 － － 96.4 6,916

６期（2019年６月17日） 9,041 0 △2.4 － － 95.4 6,102

７期（2019年12月16日） 9,521 0 5.3 － － 94.1 6,122

（注）基準価額および分配金は１万口当たり。基準価額の騰落率は分配金込み。

（注）当ファンドは親投資信託を組入れますので、債券組入比率および債券先物比率は実質比率を記載しております。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドは、特定の指数に連動すること・指数を上回ることを目的として運用していないため、また、運用方針に対し適切な指数が

ないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。

当期中の基準価額等の推移

年 月 日

基 準 価 額

債 券
組 入 比 率

債 券
先 物 比 率

セ キ ュ リ ス  Ⅱ 
フ ァ ン ド - SPC 
セグリゲイテッド・
ポートフォリオ・
セ ブ ン -
キ ャ ッ ト ボ ン ド
（クラス B  JPY ）
組 入 比 率

騰 落 率

期首（前期末） 円 ％ ％ ％ ％
2019年６月17日 9,041 － － － 95.4

６月末 9,092 0.6 － － 97.8

７月末 9,172 1.4 － － 98.8

８月末 9,293 2.8 － － 94.8

９月末 9,375 3.7 － － 95.4

10月末 9,547 5.6 － － 95.7

11月末 9,540 5.5 － － 93.9

期　　　末
2019年12月16日 9,521 5.3 － － 94.1

（注）基準価額は１万口当たり。期末基準価額は分配金込み。騰落率は期首比。

（注）当ファンドは親投資信託を組入れますので、債券組入比率および債券先物比率は実質比率を記載しております。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドは、特定の指数に連動すること・指数を上回ることを目的として運用していないため、また、運用方針に対し適切な指数が

ないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。
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■ 投資環境

【災害動向・キャットボンド市況】

　2019年７月初旬にカリフォルニア州南部での地震、７月半ばはルイジアナ州に上陸したハリケー

ン「バリー」、８月末にはフロリダ州直撃が懸念されたハリケーン「ドリアン」、10月下旬にカリ

フォルニア州で山火事「キンケード」や「ゲッティ」、テキサス州及びミシシッピ川下流において

大規模な竜巻と、当期は複数の自然災害が発生しました。災害発生直後にはＣＡＴボンド評価額に

下押し圧力となる局面もありましたが、結果的には何れも保険損失額は低水準に留まりパフォーマ

ンスへの影響は殆ど見られませんでした。またセカンダリー市場では、多くの累積損失トリガー型

ＣＡＴボンドのリスク計測期間の終了、米国ハリケーン・シーズン入りによる新発債発行の休止等

の季節性要因を受けて期前半にはＣＡＴボンド評価額は上昇、一方で期後半には新発債発行が徐々

に活発化、高水準の発行スプレッド（保険リスクに応じた上乗せ金利）を既発債価格が反映し評価

額は下落（スプレッド拡大）する展開となりました。

　直近の新発債の発行条件は、同様リスクの既発債に比べ大きく向上しております。

当期の運用状況と今後の運用方針

■ 基準価額等の推移

第７期首：9,041円

第７期末：9,521円（既払分配金０円）

騰 落 率：5.3％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、期首（2019年６月17日）の値が基

準価額と同一となるように指数化しています。

（注）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に

再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の

実質的なパフォーマンスを示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用の

コースにより異なります。また、ファンドの購入価額により

課税条件も異なります。したがって、お客様の損益の状況を

示すものではありません。
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■ 基準価額の主な変動要因

　主に高位に組入れている外国籍ファンド「セ

キュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッ

ド・ポートフォリオ・セブン－キャットボンド

（クラスB JPY）」が上昇したことから、基準

価額（分配金再投資ベース）についても上昇し

ました。

■ 組入ファンドの当期中の騰落率

組入ファンド 騰落率

セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・
ポートフォリオ・セブン-キャットボンド（クラスB JPY）

6.3％

マネーアカウントマザーファンド △0.0
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【国内短期金融市況】

　国庫短期証券３ヵ月物利回りは、期首の△0.14％から期末は△0.16％となりました。期中におい

ては、需給悪化懸念や日銀の国庫短期証券買入オペ動向を巡る不透明感などが金利上昇要因となり、

海外勢による需要や担保需要などが金利低下要因となりました。

■ 当該投資信託のポートフォリオ

【当ファンド】

　「セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド

（クラスB JPY）」の組入比率を高位に保ちました。また、「マネーアカウントマザーファンド」

にも投資を行いました。

【セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド（クラスB JPY）】

　主に米国の災害に関するＣＡＴボンドに投資を行いました。満期までの期間が短い既発債から発

行条件が比較優位な新発債への入替えを行うなど、リスク・リターンを考慮し、且つポートフォリ

オの分散効果を図るためにＣＡＴボンドの銘柄を厳選して投資を行いました。

【マネーアカウントマザーファンド】

　国庫短期証券の利回りがマイナスで推移したため組入れを見送り、期を通じて組入比率は０％と

しました。資産については、全額コールローン等で運用を行いました。

■ 当該投資信託のベンチマークとの差異

　当ファンドはベンチマークおよび参考指数がないため、本項目は記載しておりません。

■ 分配金

　１万口当たりの分配金（税込み）は基準価額水準、市況動向等を勘案し、見送らせていただきま

した。収益分配に充てなかった利益は、信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いた

します。
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■ 今後の運用方針

【当ファンド】

　「セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド

（クラスB JPY）」の組入比率を高位に保ち、もう一方の投資対象である「マネーアカウントマ

ザーファンド」への投資も継続する方針です。

【セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド（クラスB JPY）】

　リスク・リターンを考慮し、且つポートフォリオの分散効果を図るためにＣＡＴボンドの銘柄を

厳選して投資を行います。

【マネーアカウントマザーファンド】

　日本経済は、雇用・所得環境の改善が続くなかで、緩やかな回復が続くことが期待されます。イ

ンフレ率は緩やかに上昇していくことが見込まれるものの、依然、基調的なインフレ圧力は弱く、

インフレ期待が急速に高まる可能性は低いとみられます。こうしたなか、日銀の「長短金利操作付

き量的・質的金融緩和」が金利抑制要因として作用することから、国内短期金利は低位で推移する

と予想します。

　相対的に金利リスクの高い長期債への投資は見送り、国庫短期証券や短期金融商品等を中心とし

た安定的な運用を行います。
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１万口当たりの費用明細（2019年６月18日から2019年12月16日まで）

費用の明細

項目

当期

項目の概要2019/６/18～2019/12/16

金額 比率

平均基準価額 9,336円 期中の平均基準価額です。

(a) 信託報酬 63円 0.673％ (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

（投信会社） (　 31) (0.328) 委託した資金の運用の対価

（販売会社） (　 31) (0.328) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内での
ファンドの管理等の対価

（受託会社） (　　2) (0.016) 運用財産の保管および管理、投信会社からの指図の実行等の対価

(b) その他費用 1 0.008 (b)その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（監査費用） (　　1) (0.008) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（その他） (　　0) (0.000) その他は、金銭信託に係る手数料

合計 64 0.681

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。

なお、その他費用は、当ファンドが組入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。

（注）平均基準価額の円未満は切捨て、それ以外の各金額は項目ごとに四捨五入してあります。

（注）各項目の費用は、当ファンドが組入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）が支払った費用を含みません。

（注）「比率」欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。

総経費率（①＋②＋③） 2.13％

①当ファンドの費用の比率 1.37％

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.70％

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.06％

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法

により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。

（注）投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証

券（親投資信託を除く）です。

（注）①の費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファ

ンドが支払った費用を含みません。

（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があ

ります。

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値

はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異

なります。

運用管理費用
（投信会社）

0.66％

運用管理
費用以外
0.06％

運用管理費用
0.70％

その他費用
0.02％

運用管理費用
（販売会社）

0.66％

投資先
ファンド
0.76％ 総経費率

2.13％

運用管理費用
（受託会社）

0.03％

当ファンド
1.37％

（参考情報）

■ 総経費率

　当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は、2.13％です。
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利害関係人との取引状況等（2019年６月18日から2019年12月16日まで）

　当期における利害関係人との取引はありません。

（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

売買および取引の状況（2019年６月18日から2019年12月16日まで）

(1) 投資信託証券

買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

口 千円 口 千円

外 国
(邦貨建)

セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリ
ゲイテッド・ポートフォリオ・セブン
-キャットボンド（クラスB JPY）

－ － 18,657 150,000

（注）金額は受渡代金。単位未満は切捨て。

(2) 親投資信託受益証券の設定、解約状況

　当期における設定、解約はありません。
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投資信託財産の構成（2019年12月16日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・
ポートフォリオ・セブン-キャットボンド（クラスB JPY）

5,762,864 93.3

マ ネ ー ア カ ウ ン ト マ ザ ー フ ァ ン ド 99 0.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 413,955 6.7

投 資 信 託 財 産 総 額 6,176,918 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。

組入資産の明細（2019年12月16日現在）

(1) ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細

フ ァ ン ド 名
期首（前期末） 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額 比 率

口 口 千円 ％
セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・
ポートフォリオ・セブン-キャットボンド（クラスB JPY）

737,925 719,267 5,762,864 94.1

（注）比率は純資産総額に対する評価額の比率。

（注）口数・評価額の単位未満は切捨て。

(2) 親投資信託残高

種 類
期首（前期末） 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
マネーアカウントマザーファンド 99 99 99

（注）マネーアカウントマザーファンド全体の受益権口数は243,653千口です。

（注）単位未満は切捨て。
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8－　　－

資産、負債、元本および基準価額ならびに損益の状況

資産、負債、元本および基準価額の状況
2019年12月16日現在

項 目 当 期 末

(A) 資 産 6,176,918,493円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 413,954,149

セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイ
テッド・ポートフォリオ・セブン-キャッ
ト ボ ン ド（ ク ラ ス B  JPY）(評価額)

5,762,864,603

マネーアカウントマザーファンド(評価額) 99,741

(B) 負 債 54,763,215

未 払 解 約 金 13,831,281

未 払 信 託 報 酬 40,470,444

未 払 利 息 914

そ の 他 未 払 費 用 460,576

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 6,122,155,278

元 本 6,430,347,554

次 期 繰 越 損 益 金 △　308,192,276

(D) 受 益 権 総 口 数 6,430,347,554口

１ 万 口 当 た り 基 準 価 額(Ｃ／Ｄ) 9,521円

（注）期首元本額 6,749,056,129円

期中追加設定元本額 0円

期中一部解約元本額 318,708,575円

（注）元本の欠損

当期末現在、純資産総額は元本を下回っており、その差額は

308,192,276円です。

（注）１口当たり純資産額は0.9521円です。

損益の状況
当期　自2019年６月18日　至2019年12月16日

項 目 当 期

(A) 配 当 等 収 益 261,882,387円
受 取 配 当 金 261,968,422
受 取 利 息 2
支 払 利 息 △　　 86,037

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 87,207,811
売 買 益 90,228,934
売 買 損 △　3,021,123

(C) 信 託 報 酬 等 △ 40,931,847
(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 308,158,351
(E) 前 期 繰 越 損 益 金 △460,948,911
(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 △155,401,716

(配 当 等 相 当 額) (　274,468,984)
(売 買 損 益 相 当 額) (△429,870,700)

(G) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △308,192,276
(H) 収 益 分 配 金 0

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ＋Ｈ) △308,192,276
追 加 信 託 差 損 益 金 △155,401,716
(配 当 等 相 当 額) (　274,468,984)
(売 買 損 益 相 当 額) (△429,870,700)
分 配 準 備 積 立 金 784,617,202
繰 越 損 益 金 △937,407,762

（注）損益の状況の中で

(B)有価証券売買損益は、期末の評価換えによるものを含みます。

(C)信託報酬等には、信託報酬に対する消費税等相当額を含

めて表示しています。

(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差引いた差額分をいいます。

分配金の計算過程

計算期間末における費用控除後の配当等収益（231,175,315円）、費用控除後の有価証券売買等損益（0円）、収益調整金（274,468,984円）

および分配準備積立金（553,441,887円）より、分配対象収益は1,059,086,186円（１万口当たり1,647円）となりましたが、当期の分配は見

送らせていただきました。

CC_19606894_04_ostT&D_（101110）リビングアース戦略F（年2回決算）_１万口.indd   8 2020/01/30   16:40:44



9－　　－

分配金のご案内

分配金および分配原資の内訳� （単位：円・％、１万口当たり・税引前）

項目

当期

2019年６月18日
～2019年12月16日

当期分配金 0

（対基準価額比率） －

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 1,647

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、

ファンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金

と一致しない場合があります。

≪お知らせ≫

　当ファンドの運用のための情報提供および助言等を行うＫ２アドバイザーズ・ジャパン株式会社

は合併に伴い、2019年10月１日付で、フランクリン・テンプルトン・インベストメンツ株式会社に

社名変更いたしました。
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補足情報

マネーアカウントマザーファンドの組入資産の明細

　当期末における組入れはありません。

マネーアカウントマザーファンドにおける主要な売買銘柄

　当期における売買はありません。
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＜ご参考＞

組入投資信託証券の内容

セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド（クラスB JPY）

◆当ファンドの仕組みは次の通りです。

分 類 ケイマン籍／外国投資証券／円建

基 本 運 用 方 針
主 な 投 資 対 象

主としてＣＡＴボンドに投資を行い、安定的なインカム収益の獲得と信託財産の成長を

目指して運用を行います。

投 資 態 度

①主としてＣＡＴボンドを投資対象とし、安定した投資成果の享受を目指します。

②組入外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行います。

③資金動向や市況動向等によっては、上記のような運用が行われない場合があります。

主 な 投 資 制 限

①店頭オプション、上場オプション、ＥＴＦに原則として直接投資を行いません。

②有価証券の空売りは行いません。

③純資産総額の10％を超える借入れは行いません。

分 配 方 針

原則として、２月、５月、８月および11月の最終ディーリング日に分配を行います。

（休業日の場合は翌ファンド営業日）

「ディーリング日」とは、外国投資証券のディーリング日を指し、起点日（2016年７月

11日）を基準とした隔週の月曜日のことをいいます。

投 資 顧 問 会 社 セキュリス・インベストメント・パートナーズ・エルエルピー

※　「セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド（クラスB JPY）」は
「セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド」を構成するクラスの一
つです。

※　次ページ以降の記載は、シトコ・ファンド・アドミニストレーション（ケイマン・アイランズ）リミテッドより入手し
た「セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド」の監査済報告書およ
び保有明細をもとに作成したものです。当社は、その内容の正確性・完全性を保証するものではありません。
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12－　　－

セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド

（１）損益計算書

計算期間：2018年１月１日～2018年12月31日

単位：米ドル

投資収益

受取利息 13,771,358

投資収益合計 13,771,358

費用

運用報酬 1,230,597

管理費用 139,886

弁護士費用 37,448

監査費用および税理士費用 18,020

保管費用 21,790

保険数理モデル使用料 17,499

その他費用 15,673

役員報酬 3,012

配当・利子費用 1,188

費用合計 1,485,113

投資純収益 12,286,245

投資、デリバティブおよび外貨取引に係る実現損益 ( 9,224,774)

投資、デリバティブおよび外貨取引に係る未実現評価損益の変動 ( 6,728,136)

投資、デリバティブおよび外貨取引に係る実現損益および未実現損益 (15,952,910)

運用による純資産の減少額 ( 3,666,665)

（注）日付は現地基準です。

（注）（　）書きは負数です。
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（２）組入資産の明細

作成基準日：2018年12月31日

債券現物

銘柄名 通貨 数量 評価額

バミューダ諸島 米ドル

BM CORP FLOAT 2024-06-09 USD 2,250,000 2,261,475

BONZRE A FLOAT 2022-12-30 USD 1,250,000 1,224,125

BONZRE B FLOAT 2022-12-30 USD 500,000 488,800

BUFFRE B FLOAT 2020-04-07 USD 2,000,000 1,989,400

CITREL 2017 FLOAT 2020-03-18 USD 1,256,000 622,351

ECLIPSE RE 2018 USCIC L2 5.% NET 01/07/2019 USD 450,000 433,710

EVERGL 144A 1.0000% 2020-05-08 USD 4,500,000 4,468,950

FIBORE FLOAT 2022-01-10 USD 23,500 23,383

FLOREL B 144A FLOAT 2021-08-06 USD 2,000,000 1,984,400

FRNTRE B FLOAT 2022-07-06 USD 2,000,000 1,590,400

FTCSTR FLOAT 2025-06-07 USD 2,000,000 1,965,000

GALIRE 144a 144A FLOAT 2019-01-08 USD 250,000 250,075

GLEIRE * 144A FLOAT 2020-01-08 USD 1,000,000 990,900

GLEIRE * 144A FLOAT 2021-01-08 USD 750,000 735,975

GLEIRE ** 144A FLOAT 2024-01-08 USD 500,000 490,750

GLEIRE 144A FLOAT 2020-01-08 USD 500,000 497,150

KILREL * FLOAT 2022-04-21 USD 1,000,000 981,700

KILREL ** FLOAT 2021-04-20 USD 1,500,000 1,488,150

KILREL ** FLOAT 2022-04-21 USD 4,000,000 3,937,600

KILREL 144A FLOAT 2019-12-06 USD 4,750,000 4,727,675

KILREL A1 FLOAT 2025-05-05 USD 2,000,000 1,945,600

KILREL A2 FLOAT 2023-05-05 USD 3,000,000 2,885,100

KILREL FLOAT 2021-04-20 USD 1,000,000 991,800

KILREL FLOAT 2022-04-21 USD 4,000,000 3,932,400

KILRELL FLOAT 2021-04-20 USD 1,750,000 1,738,100

MARKRE 144A 0.0000% 2019-06-04 USD 1,000,000 1,061,000

MERNA 144A FLOAT 2021-04-08'' USD 2,500,000 2,484,125

NTHSHR FLOAT 2020-07-06 USD 2,000,000 1,996,200

PNTHRA 2018 144A FLOAT 2020-03-09 USD 4,000,000 4,057,200

SANDRE FLOAT 2021-12-06 USD 1,500,000 1,479,150

SANDRE FLOAT 2022-04-07 USD 9,500,000 9,361,300

SKYLNE 144A FLOAT 2020-01-06 USD 1,000,000 1,006,500

TAILWD 144* FLOAT 2023-07-08 USD 2,500,000 2,501,250

TAILWD 144A FLOAT 2023-07-08 USD 2,500,000 2,501,750

TAILWD 144a FLOAT 2023-07-08 USD 1,000,000 996,500

TRAMLN 144A FLOAT 2019-01-04 USD 6,750,000 6,748,650

URSARE D FLOAT 2021-09-24 USD 1,000,000 970,900

URSARE E FLOAT 2020-06-27 USD 4,000,000 3,942,800
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銘柄名 通貨 数量 評価額

バミューダ諸島 米ドル
URSARE FLOAT 2019-12-10 USD 2,500,000 2,448,750

小計 84,201,043

ケイマン諸島

CAELUS 144A FLOAT 2020-06-05 USD 1,500,000 1,305,150

CAELUS 144A FLOAT 2024-03-06 USD 7,500,000 7,312,500

CAELUS B 144A FLOAT 2020-06-05 USD 2,500,000 737,500

CAELUS C 144A FLOAT 2021-06-07 USD 3,000,000 2,475,000

CAELUS D 144A FLOAT 2021-06-07 USD 3,000,000 1,575,000

RESID 11 144A 0.0000% 2019-06-06 USD 4,250,000 871,250

RESID 144A FLOAT 2020-06-06 USD 4,150,000 830

RESID 144A FLOAT 2021-06-06 USD 1,000,000 770,000

RESID 144a FLOAT 2023-12-06 USD 600,000 581,040

RESID C11 144A FLOAT 2019-06-06 USD 1,000,000 769,800

RESID C11 144A FLOAT 2020-06-06 USD 2,750,000 2,091,100

RESID FLOAT 2021-12-06 USD 4,250,000 4,193,475

RESID I 144A 0.0000% 2019-12-06 USD 950,000 760,855

RESID II 144A FLOAT 2022-12-06 USD 1,000,000 988,100

小計 24,431,600

アイルランド

ATLAS 144A FLOAT 2019-01-07 USD 2,000,000 1,560,000

ATLAS 144A FLOAT 2020-01-08 USD 2,250,000 2,212,875

HEXREI A FLOAT 2022-01-19 EUR 500,000 568,956

HEXREI B FLOAT 2022-01-19 EUR 500,000 570,671

LIONRE FLOAT 2021-07-15 EUR 1,000,000 1,139,055

小計 6,051,557

英国

ATLAS FLOAT 2025-06-09 USD 5,500,000 5,487,350

小計 5,487,350

米国

IBRD GDIF FLOAT 2020-02-14 USD 2,000,000 1,984,600

IBRD GDIF FLOAT 2020-05-19 USD 2,000,000 2,002,000

IBRD GDIF FLOAT 2020-05-20 USD 1,750,000 1,754,900

IBRD GDIF FLOAT 2021-02-15 USD 2,000,000 1,987,400

IBRD GDIF FLOAT 2021-02-15 USD 2,000,000 1,984,400

IBRD GDIF FLOAT 2021-03-15 USD 1,750,000 1,742,825

小計 11,456,125

合計 131,627,675

（注）日付は現地基準です。
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最近５期の運用実績、基準価額の推移等

最近５期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額
債 券
組 入 比 率

債 券
先 物 比 率

純資産総額
期 中
騰 落 率

円 ％ ％ ％ 百万円
16期（2017年12月11日） 10,026 △0.0 － － 601

17期（2018年６月11日） 10,022 △0.0 － － 490

18期（2018年12月10日） 10,019 △0.0 － － 170

19期（2019年６月10日） 10,014 △0.0 － － 361

20期（2019年12月10日） 10,011 △0.0 － － 243

（注）基準価額は１万口当たり。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドは安定した収益の確保を目指すファンドであり、ベンチマークおよび参考指数はありません。

マネーアカウントマザーファンド

運用報告書（全体版）　第20期（決算日　2019年12月10日）

（計算期間　2019年６月11日から2019年12月10日まで）

　「マネーアカウントマザーファンド」は、2019年12月10日に第20期決算を行いましたので、

期中の運用状況をご報告申し上げます。

◆当ファンドの仕組みは次の通りです。

信 託 期 間 信託期間は原則無期限です。

運 用 方 針 安定した収益の確保を目標として運用を行います。

主要運用対象 わが国の国債、公社債および短期金融商品を主要投資対象とします。

組 入 制 限 株式への投資は行いません。外貨建資産への投資は行いません。
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当期中の基準価額等の推移

年 月 日
基 準 価 額

債券組入比率 債券先物比率
騰 落 率

期首（前期末） 円 ％ ％ ％
2019年６月10日 10,014 － － －

６月末 10,014 0.0 － －

７月末 10,013 △0.0 － －

８月末 10,013 △0.0 － －

９月末 10,012 △0.0 － －

10月末 10,012 △0.0 － －

11月末 10,011 △0.0 － －

期　　　末
2019年12月10日 10,011 △0.0 － －

（注）基準価額は１万口当たり。騰落率は期首比。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドは安定した収益の確保を目指すファンドであり、ベンチマークおよび参考指数はありません。

当期の運用状況と今後の運用方針

■ 基準価額の推移

■ 基準価額の主な変動要因

　基準価額は、期首の10,014円から期末は10,011円となりました。運用対象であるコールローン等

の利回りがマイナスで推移したことにより下落しました。

10,010

10,012

10,011

10,013

10,014

10,015
(円)

８2019/７ ９ 1110 期末期首
(前期末)

CC_19606894_07_ostT&D_（101110）リビングアース戦略F（年2回決算）_マネーアカウントMF（表紙）.indd   16 2020/01/30   16:40:48



17－　　－

■ 投資環境

【国内短期金融市場】

　国庫短期証券３ヵ月物利回りは、期首の△0.15％から期末は△0.11％となりました。期中におい

ては、需給悪化懸念や日銀の国庫短期証券買入オペ動向を巡る不透明感などが金利上昇要因となり、

海外勢による需要や担保需要などが金利低下要因となりました。

■ 当該投資信託のポートフォリオ

　国庫短期証券の利回りがマイナスで推移したため組入れを見送り、期を通じて組入比率は０％と

しました。資産については、全額コールローン等で運用を行いました。

■ 当該投資信託のベンチマークとの差異

　当ファンドはベンチマークおよび参考指数がないため、本項目は記載しておりません。

■ 今後の運用方針

　日本経済は、雇用・所得環境の改善が続くなかで、緩やかな回復が続くことが期待されます。イ

ンフレ率は緩やかに上昇していくことが見込まれるものの、依然、基調的なインフレ圧力は弱く、

インフレ期待が急速に高まる可能性は低いとみられます。こうしたなか、日銀の「長短金利操作付

き量的・質的金融緩和」が金利抑制要因として作用することから、国内短期金利は低位で推移する

と予想します。

　相対的に金利リスクの高い長期債への投資は見送り、国庫短期証券や短期金融商品等を中心とし

た安定的な運用を行います。
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18－　　－

売買および取引の状況（2019年６月11日から2019年12月10日まで）

　当期における売買はありません。

組入資産の明細（2019年12月10日現在）

　当期末における組入れはありません。

利害関係人との取引状況等（2019年６月11日から2019年12月10日まで）

　当期における利害関係人との取引はありません。

※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

投資信託財産の構成（2019年12月10日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 275,920 100.0

投 資 信 託 財 産 総 額 275,920 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。

１万口当たりの費用明細（2019年６月11日から2019年12月10日まで）

費用の明細

項目

当期

2019/６/11～2019/12/10

金額 比率

平均基準価額 10,012円

その他費用 0円 0.000％

（その他） (　　 0) (0.000)

合計 0 0.000

（注）その他費用のその他は、金銭信託に係る手数料です。
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19－　　－

資産、負債、元本および基準価額の状況
2019年12月10日現在

項 目 当 期 末

(A) 資 産 275,920,914円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 275,920,914

(B) 負 債 32,000,488

未 払 解 約 金 32,000,000

未 払 利 息 488

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 243,920,426

元 本 243,653,963

次 期 繰 越 損 益 金 266,463

(D) 受 益 権 総 口 数 243,653,963口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,011円

（注）期首元本額� 360,783,372円

期中追加設定元本額� 267,657,834円

期中一部解約元本額� 384,787,243円

（注）１口当たり純資産額は1.0011円です。

（注）当マザーファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本の内訳
Ｔ＆Ｄ通貨トレード新興国社債ファンド（毎月分配型）円ヘッジ・コース 25,552,208円
Ｔ＆Ｄ通貨トレード新興国社債ファンド（毎月分配型）米ドルブル・コース 3,880,650円
Ｔ＆Ｄ通貨トレード新興国社債ファンド（毎月分配型）米ドルベア・コース 671,059円
Ｔ＆Ｄ通貨トレード新興国社債ファンド（毎月分配型）ユーロブル・コース 114,397円
Ｔ＆Ｄ通貨トレード新興国社債ファンド（毎月分配型）ユーロベア・コース 2,052,674円
Ｔ＆Ｄ通貨トレード新興国社債ファンド（毎月分配型）豪ドルブル・コース 16,497,643円
Ｔ＆Ｄ通貨トレード新興国社債ファンド（毎月分配型）豪ドルベア・コース 71,007円
Ｔ＆Ｄ通貨トレード新興国社債ファンド（毎月分配型）レアルブル・コース 7,921,851円
Ｔ＆Ｄ通貨トレード新興国社債ファンド（毎月分配型）インドネシアルピアブル・コース 167,157円
Ｔ＆Ｄ Ｊリートファンド限定追加型１４０２ 198,850円
リビング・アース戦略ファンド（年２回決算コース） 99,632円
リビング・アース戦略ファンド（年４回決算コース） 99,632円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ６（インド・ダブルブル６） 19,957円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ６（インド・ダブルベア６） 19,957円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ６（中国・ダブルブル６） 19,957円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ６（中国・ダブルベア６） 19,957円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ６（レアル・ダブルブル６） 19,957円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ６（レアル・ダブルベア６） 19,957円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ６（金・ダブルブル６） 19,957円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ６（金・ダブルベア６） 19,957円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ６（マネープール６） 186,167,547円

資産、負債、元本および基準価額ならびに損益の状況

損益の状況
当期　自2019年６月11日　至2019年12月10日

項 目 当 期

(A) 配 当 等 収 益 △103,442円

受 取 利 息 2

支 払 利 息 △103,444

(B) そ の 他 費 用 △　　875

(C) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ) △104,317

(D) 前 期 繰 越 損 益 金 521,371

(E) 追 加 信 託 差 損 益 金 332,166

(F) 解 約 差 損 益 金 △482,757

(G) 合 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 266,463

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) 266,463

（注）損益の状況の中で

(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差引いた差額分をいいます。

(F)解約差損益金とあるのは、一部解約の際、元本から解約

価額を差引いた差額分をいいます。
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