
〒108 - 0 0 1 4　東 京 都 港 区 芝 ５－36－７

お問い合わせ先

投信営業部 03-6722-4810

（受付時間：営業日の午前９時～午後５時）

https://www.tdasset.co.jp/

◆当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券

信 託 期 間 2016年６月22日から2026年６月15日まで

運 用 方 針
安定した配当収入の確保と信託財産の着実な
成長を目指して運用を行います。

主要運用対象

円建ての外国投資証券である「セキュリス 
Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポート
フォリオ・セブン-キャットボンド（クラスB 
JPY）」および国内の証券投資信託である
「マネーアカウントマザーファンド」を主要
投資対象とします。

セ キ ュ リ ス  Ⅱ 
フ ァ ン ド - SPC 
セグリゲイテッド・
ポートフォリオ・
セ ブ ン -
キ ャ ッ ト ボ ン ド
（クラス B  JPY ）

主としてＣＡＴボンドに投
資を行い、安定的なインカ
ム収益の獲得と信託財産の
成長を目指して運用を行い
ます。

マネーアカウント
マザーファンド

わが国の国債、公社債およ
び短期金融商品を主要投資
対象とします。

組 入 制 限

投資信託証券への投資割合には制限を設けま
せん。
株式への直接投資は行いません。
外貨建資産への直接投資は行いません。

分 配 方 針

毎決算時（６月、12月の各15日、休業日の場
合は翌営業日）に分配を行います。分配金額
は、委託会社が基準価額水準、市況動向等を
勘案して決定します。ただし、必ず分配を行
うものではありません。

リビング・アース戦略ファンド

（年２回決算コース）

第11期運用報告書（全体版）
（決算日　2021年12月15日）

お客様へ

　毎々格別のお引立てにあずかり厚く御礼申し上げます。

　さて、「リビング・アース戦略ファンド（年２回決算

コース）」は、2021年12月15日に第11期決算を行いました

ので、期中の運用状況をご報告申し上げます。

　今後ともより一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上

げます。
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1－　　－

最近５期の運用実績、基準価額の推移等

最近５期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額

債 券
組 入 比 率

債 券
先 物 比 率

セ キ ュ リ ス  Ⅱ 
フ ァ ン ド - SPC 
セグリゲイテッド・
ポートフォリオ・
セ ブ ン -
キ ャ ッ ト ボ ン ド
（クラス B  JPY ）
組 入 比 率

純 資 産
総 額

（分配落） 税込み
分配金

期　中
騰落率

円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
７期（2019年12月16日） 9,521 0 5.3 － － 94.1 6,122

８期（2020年６月15日） 9,654 0 1.4 － － 91.3 1,124

９期（2020年12月15日） 9,749 0 1.0 － － 96.4 995

10期（2021年６月15日） 9,785 0 0.4 － － 97.0 972

11期（2021年12月15日） 9,948 0 1.7 － － 97.8 843

（注）基準価額および分配金は１万口当たり。基準価額の騰落率は分配金込み。

（注）当ファンドは親投資信託を組入れますので、債券組入比率および債券先物比率は実質比率を記載しております。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドは、特定の指数に連動すること・指数を上回ることを目的として運用していないため、また、運用方針に対し適切な指数が

ないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。

当期中の基準価額等の推移

年 月 日

基 準 価 額

債 券
組 入 比 率

債 券
先 物 比 率

セ キ ュ リ ス  Ⅱ 
フ ァ ン ド - SPC 
セグリゲイテッド・
ポートフォリオ・
セ ブ ン -
キ ャ ッ ト ボ ン ド
（クラス B  JPY ）
組 入 比 率

騰 落 率

期首（前期末） 円 ％ ％ ％ ％
2021年６月15日 9,785 － － － 97.0

６月末 9,814 0.3 － － 97.4

７月末 9,834 0.5 － － 95.2

８月末 9,843 0.6 － － 95.6

９月末 9,892 1.1 － － 95.4

10月末 9,878 1.0 － － 96.1

11月末 9,928 1.5 － － 96.8

期　　　末
2021年12月15日 9,948 1.7 － － 97.8

（注）基準価額は１万口当たり。期末基準価額は分配金込み。騰落率は期首比。

（注）当ファンドは親投資信託を組入れますので、債券組入比率および債券先物比率は実質比率を記載しております。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドは、特定の指数に連動すること・指数を上回ることを目的として運用していないため、また、運用方針に対し適切な指数が

ないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。
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■ 投資環境

【災害動向・キャットボンド市況】

　2021年７月初旬は、欧州（ドイツ、ベルギー）で低気圧「ベルント」による降雨が洪水を引き起

こしました。また、８月から９月にかけては、複数の熱帯低気圧やハリケーンが発生し、米国各地

に被害を与えました。なかでも８月末に発生したハリケーン「アイダ」は、長期間米本土に留まり、

米国南東部や北東部に大きな保険損失をもたらしました。セカンダリー市場では、多額の保険損失

を想定し、累積損失型トリガーを持つ債券や、米国暴風雨のリスクを参照する債券など、一部銘柄

の評価額が大きく下落しました。これらの銘柄の評価額は、その後、保険会社が公表した損害実額

が元本毀損水準に達していなかったことから、回復しています。他の自然災害については、ＣＡＴ

ボンド市場や個別銘柄に大きな影響を与えるものではありませんでした。一方、新発債市場では、

７月から10月にかけてはハリケーン・シーズンのため、例年通り新発債の発行は殆どなく、11月以

降は様々なスポンサーによる起債が再開しましたが、今後数ヵ月は更に多くの新規発行が見込まれ

ます。

当期の運用状況と今後の運用方針

■ 基準価額等の推移

第11期首：9,785円

第11期末：9,948円（既払分配金０円）

騰 落 率：1.7％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、期首（2021年６月15日）の値が基

準価額と同一となるように指数化しています。

（注）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に

再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の

実質的なパフォーマンスを示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用の

コースにより異なります。また、ファンドの購入価額により

課税条件も異なります。したがって、お客様の損益の状況を

示すものではありません。
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■ 基準価額の主な変動要因

　主に高位に組入れている外国籍ファンド「セ

キュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッ

ド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド

（クラスB JPY）」が上昇したことから、基準

価額（分配金再投資ベース）についても上昇し

ました。

■ 組入ファンドの当期中の騰落率

組入ファンド 騰落率

セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・
ポートフォリオ・セブン-キャットボンド（クラスB JPY）

2.5％

マネーアカウントマザーファンド △0.0
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【国内短期金融市況】

　国庫短期証券３ヵ月物利回りは、期首の△0.10％から期末は△0.12％となりました。期中におい

ては、国庫短期証券の入札に伴う需給悪化懸念などが金利上昇要因となり、日銀の買入オペや金融

機関の担保需要などが金利低下要因となりました。

■ 当該投資信託のポートフォリオ

【当ファンド】

　「セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド

（クラスB JPY）」の組入比率を高位に保ちました。また、「マネーアカウントマザーファンド」

にも投資を行いました。

【セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド（クラスB JPY）】

　主に米国の災害を対象として、新発債、既発債ともに優位なスプレッド水準のＣＡＴボンドへの

投資を行いました。

【マネーアカウントマザーファンド】

　国庫短期証券の利回りがマイナスで推移したため組入れを見送り、期を通じて組入比率は０％と

しました。資産については、全額コールローン等で運用を行いました。

■ 当該投資信託のベンチマークとの差異

　当ファンドはベンチマークおよび参考指数がないため、本項目は記載しておりません。

■ 分配金

　１万口当たりの分配金（税込み）は基準価額水準、市況動向等を勘案し、見送らせていただきま

した。収益分配に充てなかった利益は、信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いた

します。
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■ 今後の運用方針

【当ファンド】

　「セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド

（クラスB JPY）」の組入比率を高位に保ち、もう一方の投資対象である「マネーアカウントマ

ザーファンド」への投資も継続する方針です。

【セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド（クラスB JPY）】

　リスク・リターンを考慮し、且つポートフォリオの分散効果を図るためにＣＡＴボンドの銘柄を

厳選して投資を行います。

【マネーアカウントマザーファンド】

　日本経済は、国内外における新型コロナウイルスの流行の影響による下押しから、持ち直す動き

がみられます。また、インフレ率については、エネルギー価格の上昇を反映してプラス幅を緩やか

に拡大していくと予想されます。こうしたなか、日銀の「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」

が金利抑制要因として作用することから、国内金利は低位で推移すると予想します。

　相対的に金利リスクの高い長期債への投資は見送り、国庫短期証券や短期金融商品等を中心とし

た安定的な運用を行います。

CC_21836416_03_ostT&D_（101110）リビングアース戦略F（年2回決算）_運用状況.indd   4 2022/01/27   9:43:02



5－　　－

１万口当たりの費用明細（2021年６月16日から2021年12月15日まで）

費用の明細

項目

当期

項目の概要2021/６/16～2021/12/15

金額 比率

平均基準価額 9,864円 期中の平均基準価額です。

(a) 信託報酬 67円 0.678％ (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

（投信会社） (　 33) (0.331) 委託した資金の運用の対価

（販売会社） (　 33) (0.331) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内での

ファンドの管理等の対価

（受託会社） (　　2) (0.017) 運用財産の保管および管理、投信会社からの指図の実行等の対価

(b) その他費用 1 0.008 (b)その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（監査費用） (　　1) (0.008) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合計 68 0.686

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。

なお、その他費用は、当ファンドが組入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。

（注）平均基準価額の円未満は切捨て、それ以外の各金額は項目ごとに四捨五入してあります。

（注）各項目の費用は、当ファンドが組入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）が支払った費用を含みません。

（注）「比率」欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。

総経費率（①＋②＋③） 2.28％

①当ファンドの費用の比率 1.37％

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.73％

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.18％

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法

により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。

（注）投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証

券（親投資信託を除く）です。

（注）①の費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファ

ンドが支払った費用を含みません。

（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があ

ります。

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値

はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異

なります。

運用管理費用
（投信会社）

0.66％

運用管理
費用以外
0.18％

運用管理費用
0.73％

その他費用
0.02％

運用管理費用
（販売会社）

0.66％

投資先
ファンド
0.91％ 総経費率

2.28％

運用管理費用
（受託会社）

0.03％

当ファンド
1.37％

（参考情報）

■ 総経費率

　当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は、2.28％です。
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6－　　－

利害関係人との取引状況等（2021年６月16日から2021年12月15日まで）

　当期における利害関係人との取引はありません。

（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

売買および取引の状況（2021年６月16日から2021年12月15日まで）

(1) 投資信託証券

買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

口 千円 口 千円

外 国
(邦貨建)

セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリ
ゲイテッド・ポートフォリオ・セブン
-キャットボンド（クラスB JPY）

－ － 16,406 140,000

（注）金額は受渡代金。単位未満は切捨て。

(2) 親投資信託受益証券の設定、解約状況

　当期における設定、解約はありません。
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投資信託財産の構成（2021年12月15日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・
ポートフォリオ・セブン-キャットボンド（クラスB JPY）

825,359 96.1

マ ネ ー ア カ ウ ン ト マ ザ ー フ ァ ン ド 99 0.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 32,983 3.9

投 資 信 託 財 産 総 額 858,441 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。

組入資産の明細（2021年12月15日現在）

(1) ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンドの明細

フ ァ ン ド 名
期首（前期末） 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額 比 率

口 口 千円 ％
セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・
ポートフォリオ・セブン-キャットボンド（クラスB JPY）

111,831 95,425 825,359 97.8

（注）比率は純資産総額に対する評価額の比率。

（注）口数・評価額の単位未満は切捨て。

(2) 親投資信託残高

種 類
期首（前期末） 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
マネーアカウントマザーファンド 99 99 99

（注）マネーアカウントマザーファンド全体の受益権口数は662,156千口です。

（注）単位未満は切捨て。
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資産、負債、元本および基準価額ならびに損益の状況

損益の状況
当期　自2021年６月16日　至2021年12月15日

項 目 当 期

(A) 配 当 等 収 益 △　　10,460円
受 取 利 息 223
支 払 利 息 △　　10,683

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 20,065,866
売 買 益 21,298,594
売 買 損 △ 1,232,728

(C) 信 託 報 酬 等 △ 6,232,882
(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 13,822,524
(E) 前 期 繰 越 損 益 金 1,066,505
(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 △19,340,171

(配 当 等 相 当 額) (　42,518,872)
(売 買 損 益 相 当 額) (△61,859,043)

(G) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △ 4,451,142
(H) 収 益 分 配 金 0

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ＋Ｈ) △ 4,451,142
追 加 信 託 差 損 益 金 △19,340,171
(配 当 等 相 当 額) (　42,518,872)
(売 買 損 益 相 当 額) (△61,859,043)
分 配 準 備 積 立 金 97,165,872
繰 越 損 益 金 △82,276,843

（注）損益の状況の中で

(B)有価証券売買損益は、期末の評価換えによるものを含みます。

(C)信託報酬等には、信託報酬に対する消費税等相当額を含

めて表示しています。

(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差引いた差額分をいいます。

分配金の計算過程

計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用控除後の有価証券売買等損益（0円）、収益調整金（42,518,872円）および分配準

備積立金（97,165,872円）より、分配対象収益は139,684,744円（１万口当たり1,647円）となりましたが、当期の分配は見送らせていただき

ました。

資産、負債、元本および基準価額の状況
2021年12月15日現在

項 目 当 期 末

(A) 資 産 858,441,903円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 32,982,812

セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイ
テッド・ポートフォリオ・セブン-キャッ
ト ボ ン ド（ ク ラ ス B  JPY）(評価額)

825,359,479

マネーアカウントマザーファンド(評価額) 99,612

(B) 負 債 14,922,537

未 払 解 約 金 8,689,610

未 払 信 託 報 酬 6,162,794

未 払 利 息 45

そ の 他 未 払 費 用 70,088

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 843,519,366

元 本 847,970,508

次 期 繰 越 損 益 金 △　4,451,142

(D) 受 益 権 総 口 数 847,970,508口

１ 万 口 当 た り 基 準 価 額(Ｃ／Ｄ) 9,948円

（注）期首元本額 994,272,990円

期中追加設定元本額 0円

期中一部解約元本額 146,302,482円

（注）元本の欠損

当期末現在、純資産総額は元本を下回っており、その差額は

4,451,142円です。

（注）１口当たり純資産額は0.9948円です。
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分配金のご案内

分配金および分配原資の内訳 （単位：円・％、１万口当たり・税引前）

項目
当期

2021年６月16日
～2021年12月15日

当期分配金 0

（対基準価額比率） －

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 1,647
（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、

ファンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金

と一致しない場合があります。

≪お知らせ≫

　2021年４月１日付で、運用助言会社の名称が、フランクリン・テンプルトン・インベストメンツ

株式会社からフランクリン・テンプルトン・ジャパン株式会社へ変更となりました。
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補足情報

マネーアカウントマザーファンドの組入資産の明細

　当期末における組入れはありません。

マネーアカウントマザーファンドにおける主要な売買銘柄

　当期における売買はありません。
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＜ご参考＞

組入投資信託証券の内容

セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド（クラスB JPY）

◆当ファンドの仕組みは次の通りです。

分 類 ケイマン籍／外国投資証券／円建

基 本 運 用 方 針
主 な 投 資 対 象

主としてＣＡＴボンドに投資を行い、安定的なインカム収益の獲得と信託財産の成長を

目指して運用を行います。

投 資 態 度

①主としてＣＡＴボンドを投資対象とし、安定した投資成果の享受を目指します。

②組入外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行います。

③資金動向や市況動向等によっては、上記のような運用が行われない場合があります。

主 な 投 資 制 限

①店頭オプション、上場オプション、ＥＴＦに原則として直接投資を行いません。

②有価証券の空売りは行いません。

③純資産総額の10％を超える借入れは行いません。

分 配 方 針

原則として、２月、５月、８月および11月の最終ディーリング日に分配を行います。

（休業日の場合は翌ファンド営業日）

「ディーリング日」とは、外国投資証券のディーリング日を指し、起点日（2016年７月

11日）を基準とした隔週の月曜日のことをいいます。

投 資 顧 問 会 社 セキュリス・インベストメント・パートナーズ・エルエルピー

※　「セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド（クラスB JPY）」は
「セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド」を構成するクラスの一
つです。

※　次ページ以降の記載は、シトコ・ファンド・アドミニストレーション（ケイマン・アイランズ）リミテッドより入手し
た「セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド」の監査済報告書およ
び保有明細をもとに作成したものです。当社は、その内容の正確性・完全性を保証するものではありません。
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セキュリス Ⅱ ファンド-SPC セグリゲイテッド・ポートフォリオ・セブン-キャットボンド

（１）損益計算書

計算期間：2020年１月１日～2020年12月31日

単位：米ドル

投資収益

受取利息 8,907,709

投資収益合計 8,907,709

費用

運用報酬 627,464

管理費用 89,933

保険数理モデル使用料 86,388

弁護士費用 36,823

保管費用 19,563

監査費用および税理士費用 9,741

役員報酬 7,230

配当・利子費用 2,838

その他費用 35,867

費用合計 915,847

投資純収益 7,991,862

有価証券投資、デリバティブおよび外貨取引に係る実現損益 (3,531,398)

有価証券投資、デリバティブおよび外貨取引に係る未実現損益の変動 2,801,421

有価証券投資、デリバティブおよび外貨取引に係る実現損益および未実現損益の変動 (　729,977)

運用による純資産の増減額 7,261,885

（注）日付は現地基準です。

（注）（　）書きは負数です。

CC_21836416_06_ostT&D_（101110）リビングアース戦略F（年2回決算）_ご参考.indd   12 2022/01/27   9:43:06



13－　　－

（２）組入資産の明細

作成基準日：2020年12月31日

債券現物

銘柄名 通貨 数量 評価額

バミューダ諸島 米ドル

CITREL 2017 FLOAT 2023-03-20 USD 1,256,000 15,358

BLUHLO A 144A FLOAT 2023-06-28 USD 1,150,000 1,195,224

BONZRE 2020 144A FLOAT 2024-12-23 USD 500,000 500,413

BWLNER B FLOAT 2023-03-20 USD 1,500,000 1,523,738

EVERGL A 144A FLOAT 2021-05-04 USD 1,000,000 1,009,275

FLOREL B 144A FLOAT 2021-08-06 USD 1,333,000 1,364,159

FLOREL B FLOAT 2025-03-07 USD 2,500,000 2,492,000

FRNTRE B FLOAT 2022-07-06 USD 2,000,000 29,638

GALIRE A 144A FLOAT 2024-01-08 USD 1,500,000 1,487,138

GLEIRE * 144A FLOAT 2021-01-08'' USD 750,000 750,094

GLEIRE 144A FLOAT 2024-01-08 USD 500,000 500,100

HYPATI A FLOAT 2023-06-07 USD 580,000 611,654

HYPATI B FLOAT 2023-06-07 USD 580,000 620,020

KILREL * FLOAT 2022-04-21 USD 1,000,000 1,003,475

KILREL ** FLOAT 2021-04-20 USD 1,750,000 1,756,781

KILREL ** FLOAT 2022-04-21 USD 1,250,000 1,258,563

KILREL A FLOAT 2024-12-19 USD 1,000,000 1,002,900

KILREL A1 FLOAT 2025-05-05 USD 1,000,000 1,000,175

KILREL A2 FLOAT 2023-05-05 USD 3,500,000 3,440,850

KILREL B FLOAT 2023-12-19 USD 750,000 755,325

KILREL B FLOAT 2024-12-19 USD 750,000 755,194

KILREL FLOAT 2021-04-20 USD 250,000 251,194

KILREL FLOAT 2022-04-21 USD 2,000,000 2,008,550

KILRELL FLOAT 2021-04-20 USD 1,750,000 1,764,175

MARKRE 144A 0.0000% 2021-06-04 USD 53,760 53,693

MATTRE b 0.0000% 2023-12-07 USD 800,000 741,660

MATTRE B 144A FLOAT 2023-12-07 USD 1,500,000 1,505,775

MATTRE B* 144A FLOAT 2021-12-07 USD 1,000,000 1,005,150

MYSTRE A 144A 0.5000% 2024-01-08 USD 650,000 650,553

NTHSHR A FLOAT 2022-07-08 USD 1,500,000 1,521,338

NTHSHR A FLOAT 2023-07-07 USD 1,500,000 1,521,000

SANDRE B FLOAT 2023-04-07 USD 2,000,000 1,000,000

SANDRE FLOAT 2022-04-07 USD 4,500,000 4,444,200

SDRELT 144A A FLOAT 2021-10-19 USD 1,000,000 974,025

SIERLT B FLOAT 2023-12-28 USD 1,000,000 1,017,675

SUTTRE F 144A FLOAT 2023-05-23 USD 1,100,000 1,143,423

TAILWD 144* FLOAT 2023-07-08 USD 3,500,000 3,534,038

TAILWD 144A FLOAT 2023-07-08 USD 2,500,000 2,529,625
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銘柄名 通貨 数量 評価額

バミューダ諸島 米ドル

TAILWD 144a FLOAT 2023-07-08 USD 1,000,000 1,011,600

TWSFRL A 144A FLOAT 2023-02-07 USD 1,500,000 1,541,138

URSARE D 144A FLOAT 2023-12-07 USD 500,000 509,038

URSARE D FLOAT 2021-09-24'' USD 1,000,000 1,003,050

小計 52,802,968

ケイマン諸島

CAELUS 144a 144A FLOAT 2024-06-05 USD 2,500,000 125,000

CAELUS A-1 144A FLOAT 2023-06-07 USD 450,000 457,886

CAELUS B 144A FLOAT 2024-06-05 USD 1,250,000 1,087,500

CAELUS B-1 144A FLOAT 2024-06-07 USD 500,000 508,575

CAELUS C 144A FLOAT 2021-06-07 USD 2,500,000 550,000

CAELUS D 144A FLOAT 2021-06-07 USD 3,000,000 450,000

RESID 144A FLOAT 2021-06-06 USD 1,000,000 941,900

RESID 144A FLOAT 2021-12-06 USD 750,000 747,938

RESID 2 144A FLOAT 2023-12-06 USD 3,000,000 3,007,050

RESID 3 144A FLOAT 2024-12-06 USD 500,000 500,200

RESID 4 144A 1.0000% 2024-12-06 USD 250,000 251,981

RESID II 144A FLOAT 2022-12-06 USD 2,350,000 2,352,056

小計 10,980,086

アイルランド

ATLAS 144A FLOAT 2021-01-07 USD 414,181 154,462

ATLAS 2020 FLOAT 2024-06-10 USD 1,500,000 1,547,400

HEXREI A FLOAT 2022-01-19 EUR 500,000 608,229

HEXREI B FLOAT 2022-01-19 EUR 500,000 608,504

小計 2,918,595

シンガポール

ALAMRE A FLOAT 2023-06-08 USD 1,000,000 1,043,500

CASAPT B 0.0000% 2024-06-06 USD 250,000 239,419

小計 1,282,919

英国

ATLAS A FLOAT 2023-06-07 USD 1,750,000 1,765,006

ATLAS FLOAT 2025-06-09 USD 3,750,000 3,736,219

小計 5,501,225

米国

IBRD 144A SER C FLOAT 2024-07-13 USD 450,000 452,925

IBRD 144A SER D FLOAT 2024-07-13 USD 600,000 601,995

小計 1,054,920

合計 74,540,713

（注）日付は現地基準です。
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最近５期の運用実績、基準価額の推移等

最近５期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額
債 券
組 入 比 率

債 券
先 物 比 率

純資産総額
期 中
騰 落 率

円 ％ ％ ％ 百万円
20期（2019年12月10日） 10,011 △0.0 － － 243

21期（2020年６月10日） 10,007 △0.0 － － 517

22期（2020年12月10日） 10,004 △0.0 － － 716

23期（2021年６月10日） 10,001 △0.0 － － 390

24期（2021年12月10日） 9,998 △0.0 － － 658

（注）基準価額は１万口当たり。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドは安定した収益の確保を目指すファンドであり、ベンチマークおよび参考指数はありません。

マネーアカウントマザーファンド

運用報告書（全体版）　第24期（決算日　2021年12月10日）

（計算期間　2021年６月11日から2021年12月10日まで）

　「マネーアカウントマザーファンド」は、2021年12月10日に第24期決算を行いましたので、

期中の運用状況をご報告申し上げます。

◆当ファンドの仕組みは次の通りです。

信 託 期 間 信託期間は原則無期限です。

運 用 方 針 安定した収益の確保を目標として運用を行います。

主要運用対象 わが国の国債、公社債および短期金融商品を主要投資対象とします。

組 入 制 限 株式への投資は行いません。外貨建資産への投資は行いません。
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当期中の基準価額等の推移

年 月 日
基 準 価 額

債券組入比率 債券先物比率
騰 落 率

期首（前期末） 円 ％ ％ ％
2021年６月10日 10,001 － － －

６月末 10,001 0.0 － －

７月末 10,000 △0.0 － －

８月末 9,999 △0.0 － －

９月末 9,999 △0.0 － －

10月末 9,999 △0.0 － －

11月末 9,998 △0.0 － －

期　　　末
2021年12月10日 9,998 △0.0 － －

（注）基準価額は１万口当たり。騰落率は期首比。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドは安定した収益の確保を目指すファンドであり、ベンチマークおよび参考指数はありません。

当期の運用状況と今後の運用方針

■ 基準価額の推移

■ 基準価額の主な変動要因

　基準価額は、期首の10,001円から期末は9,998円となりました。運用対象であるコールローン等

の利回りがマイナスで推移したことにより下落しました。

9,997

9,999

9,998

10,000

10,001

10,002
(円)

８2021/７ ９ 1110 期末期首
(前期末)
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■ 投資環境

【国内短期金融市況】

　国庫短期証券３ヵ月物利回りは、期首の△0.10％から期末は△0.12％となりました。期中におい

ては、国庫短期証券の入札に伴う需給悪化懸念などが金利上昇要因となり、日銀の買入オペや金融

機関の担保需要などが金利低下要因となりました。

■ 当該投資信託のポートフォリオ

　国庫短期証券の利回りがマイナスで推移したため組入れを見送り、期を通じて組入比率は０％と

しました。資産については、全額コールローン等で運用を行いました。

■ 当該投資信託のベンチマークとの差異

　当ファンドはベンチマークおよび参考指数がないため、本項目は記載しておりません。

■ 今後の運用方針

　日本経済は、国内外における新型コロナウイルスの流行の影響による下押しから、持ち直す動き

がみられます。また、インフレ率については、エネルギー価格の上昇を反映してプラス幅を緩やか

に拡大していくと予想されます。こうしたなか、日銀の「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」

が金利抑制要因として作用することから、国内金利は低位で推移すると予想します。

　相対的に金利リスクの高い長期債への投資は見送り、国庫短期証券や短期金融商品等を中心とし

た安定的な運用を行います。
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18－　　－

売買および取引の状況（2021年６月11日から2021年12月10日まで）

　当期における売買はありません。

組入資産の明細（2021年12月10日現在）

　当期末における組入れはありません。

利害関係人との取引状況等（2021年６月11日から2021年12月10日まで）

　当期における利害関係人との取引はありません。

※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

投資信託財産の構成（2021年12月10日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 698,033 100.0

投 資 信 託 財 産 総 額 698,033 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。

１万口当たりの費用明細（2021年６月11日から2021年12月10日まで）

　当期において発生した費用はありません。
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19－　　－

資産、負債、元本および基準価額の状況
2021年12月10日現在

項 目 当 期 末

(A) 資 産 698,033,886円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 698,033,886

(B) 負 債 40,000,698

未 払 解 約 金 40,000,000

未 払 利 息 698

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 658,033,188

元 本 658,155,374

次 期 繰 越 損 益 金 △　　122,186

(D) 受 益 権 総 口 数 658,155,374口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,998円

（注）期首元本額� 390,630,736円

期中追加設定元本額� 1,845,201,972円

期中一部解約元本額� 1,577,677,334円

（注）元本の欠損

当期末現在、純資産総額は元本を下回っており、その差額は

122,186円です。

（注）１口当たり純資産額は0.9998円です。

（注）当マザーファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本の内訳
リビング・アース戦略ファンド（年２回決算コース） 99,632円
リビング・アース戦略ファンド（年４回決算コース） 99,632円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ７（インド・ダブルブル７） 19,983円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ７（インド・ダブルベア７） 19,983円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ７（中国・ダブルブル７） 19,983円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ７（中国・ダブルベア７） 19,983円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ７（ナスダック100・ダブルブル７） 19,983円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ７（ナスダック100・ダブルベア７） 19,983円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ７（金・ダブルブル７） 19,983円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ７（金・ダブルベア７） 19,983円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ７（マネープールファンド７） 637,128,516円
デジタルヘルス株式ファンド 19,907,569円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ８（インド・ダブルブル８） 20,005円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ８（インド・ダブルベア８） 20,005円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ８（中国・ダブルブル８） 20,005円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ８（中国・ダブルベア８） 20,005円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ８（ナスダック100・ダブルブル８） 20,005円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ８（ナスダック100・ダブルベア８） 20,005円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ８（金・ダブルブル８） 20,005円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ８（金・ダブルベア８） 20,005円
Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ８（マネープールファンド８） 600,121円

資産、負債、元本および基準価額ならびに損益の状況

損益の状況
当期　自2021年６月11日　至2021年12月10日

項 目 当 期

(A) 配 当 等 収 益 △196,190円

受 取 利 息 3,385

支 払 利 息 △199,575

(B) 当 期 損 益 金(Ａ) △196,190

(C) 前 期 繰 越 損 益 金 42,333

(D) 追 加 信 託 差 損 益 金 △ 71,972

(E) 解 約 差 損 益 金 103,643

(F) 合 計(Ｂ＋Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) △122,186

次 期 繰 越 損 益 金(Ｆ) △122,186

（注）損益の状況の中で

(D)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差引いた差額分をいいます。

(E)解約差損益金とあるのは、一部解約の際、元本から解約

価額を差引いた差額分をいいます。
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