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お問い合わせ先

投信営業部 03-6722-4810

（受付時間：営業日の午前９時～午後５時）

https://www.tdasset.co.jp/

◆当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式

信 託 期 間 2011年２月７日から2026年２月10日まで

運 用 方 針
信託財産の中長期的な成長を目指して運用を
行います。

主要運用対象

外国投資法人「ライジング・インディア・
フォーカス・ファンド・リミテッド アイプ
ロ・インド中小型株ファンド（米ドル建）」
および親投資信託「Ｔ＆Ｄマネープールマ
ザーファンド」を主要投資対象とします。
原則として為替ヘッジは行いません。

ライジング・
インディア・
フォーカス・
フ ァ ン ド ・
リ ミ テ ッ ド
ア イ プ ロ ・
インド中小型株
フ ァ ン ド
（米 ド ル 建）

インドの証券取引所に上場す
る株式のうち、中小型株を主
要投資対象とします。
外貨建資産については、原則
として為替ヘッジは行いませ
ん。

Ｔ＆Ｄマネー
プールマザー
フ ァ ン ド

わが国の公社債および短期金
融商品を主要投資対象としま
す。

組 入 制 限

投資信託証券への投資割合には制限を設けま
せん。
外貨建資産への投資割合には制限を設けませ
ん。
株式への直接投資は行いません。

ライジング・
インディア・
フォーカス・
フ ァ ン ド ・
リ ミ テ ッ ド
ア イ プ ロ ・
インド中小型株
フ ァ ン ド
（米 ド ル 建）

株式への投資割合には制限を
設けません。
外貨建資産への投資割合には
制限を設けません。
同一銘柄の株式への投資割合
は、取得時において純資産総
額の10％以下とします。

Ｔ＆Ｄマネー
プールマザー
フ ァ ン ド

株式への投資は行いません。
外貨建資産への投資は行いま
せん。

分 配 方 針
分配金額は、委託会社が基準価額水準、市況
動向等を勘案して決定します。ただし、必ず
分配を行うものではありません。

Ｔ＆Ｄインド中小型株

ファンド

愛称：ガンジス

第20期運用報告書（全体版）
（決算日　2021年２月10日）

お客様へ

　毎々格別のお引立てにあずかり厚く御礼申し上げます。

　さて、｢Ｔ＆Ｄインド中小型株ファンド」は、2021年２月

10日に第20期決算を行いましたので、期中の運用状況をご

報告申し上げます。

　今後ともより一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上

げます。
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1－　　－

最近５期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額
Nifty Midcap 100
（円 換 算） 債 券

組入比率
債 券
先物比率

ライジング・インディア・
フォーカス・ファンド・
リミテッド アイプロ・
インド中小型株ファンド
（米 ド ル 建） 組 入 比 率

純資産
総 額

(分配落) 税込み
分配金

期 中
騰落率

(参考指数) 期 中
騰落率

円 円 ％ ％ ％ ％ ％ 百万円
16期（2019年２月12日） 8,542 0 △17.2 25,353.12 △18.4 － － 95.9 10,523

17期（2019年８月13日） 8,180 0 △ 4.2 23,756.31 △ 6.3 － － 96.0 10,250

18期（2020年２月10日） 9,796 0 19.8 28,214.31 18.8 － － 96.1 10,470

19期（2020年８月11日） 7,953 0 △18.8 23,123.15 △18.0 － － 96.5 7,226

20期（2021年２月10日） 10,435 100 32.5 32,655.26 41.2 － － 94.3 7,440

（注）基準価額および分配金は１万口当たり。基準価額の騰落率は分配金込み。

（注）当ファンドは親投資信託を組入れますので、債券組入比率および債券先物比率は実質比率を記載しております。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドはベンチマークを設定しておりません。参考指数としてNifty Midcap 100（円換算）を記載しております。参考指数はイン

ドルピー建てのNifty Midcap 100【出所：Bloomberg】を当社が独自に円換算したものです。

当期中の基準価額と市況等の推移

年 月 日
基 準 価 額

Nifty Midcap 100
（円 換 算） 債 券

組 入 比 率
債 券
先 物 比 率

ライジング・インディア・
フォーカス・ファンド・
リミテッド アイプロ・
インド中小型株ファンド
（米 ド ル 建） 組 入 比 率騰落率 (参考指数) 騰落率

期首（前期末） 円 ％ ％ ％ ％ ％
2020年８月11日 7,953 － 23,123.15 － － － 96.5

８月末 8,435 6.1 24,934.13 7.8 － － 96.0

９月末 8,395 5.6 24,314.50 5.2 － － 96.2

10月末 8,231 3.5 23,958.33 3.6 － － 95.9

11月末 9,037 13.6 27,657.46 19.6 － － 95.9

12月末 9,519 19.7 29,173.72 26.2 － － 95.5

2021年１月末 9,880 24.2 30,022.08 29.8 － － 96.5

期　　　末
2021年２月10日 10,535 32.5 32,655.26 41.2 － － 94.3

（注）基準価額は１万口当たり。期末基準価額は分配金込み。騰落率は期首比。

（注）当ファンドは親投資信託を組入れますので、債券組入比率および債券先物比率は実質比率を記載しております。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドはベンチマークを設定しておりません。参考指数としてNifty Midcap 100（円換算）を記載しております。参考指数はイン

ドルピー建てのNifty Midcap 100【出所：Bloomberg】を当社が独自に円換算したものです。

最近５期の運用実績、基準価額の推移等
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2－　　－

■ 投資環境

【インド株式市場】

　インド株式市場は上昇しました。期初から2020年９月前半にかけて、新型コロナウイルスの感染
拡大が続いたことが相場の重しとなりましたが、雇用創出を柱とする追加の国内経済対策への期待
を受け、株価は緩やかに上昇しました。９月後半は、米国株式市場の急落による投資家心理の悪化
や、欧米の新型コロナウイルスの感染再拡大によって、株価は下落に転じました。その後は、国内
で新型コロナウイルス新規陽性者数の減少が続いたことなどが好感され、株価は再び上昇に転じま
した。10月後半は、インフレ懸念などから株価は一時停滞しましたが、それ以降は、ワクチン普及
による経済正常化への期待、引続き国内で新型コロナウイルスの感染が縮小傾向であったこと、米
国の財政政策強化への期待で、株価は上昇基調となりました。2021年１月下旬からは、米国株式市
場の一部の投機的な取引への警戒感が高まり、株価は一時下落した後、インド政府が発表した来年
度予算案が好感され、株価は再び上昇しました。このような環境の中、期を通じてみると中小型株
は大型株を上回る動きとなりました。

【為替動向】

　インドルピーは対円で上昇しました。期初1.43円で始まったインドルピー円は期末に1.45円まで
上昇しました。

当期の運用状況と今後の運用方針

■ 基準価額等の推移

第20期首：7,953円
第20期末：10,435円（既払分配金100円）
騰 落 率：32.5％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額および参考指数は、期首（2020年８月
11日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。

（注）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に
再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の
実質的なパフォーマンスを示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用の
コースにより異なります。また、ファンドの購入価額により
課税条件も異なります。したがって、お客様の損益の状況を
示すものではありません。
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■ 基準価額の主な変動要因

　「ライジング・インディア・フォーカス・
ファンド・リミテッド アイプロ・インド中小
型ファンド（米ドル建）」を通じてインド株式
への投資を行いました。インドの中小型株式市
場が上昇したことが基準価額（分配金再投資
ベース）上昇の要因となりました。

■ 組入ファンドの当期中の騰落率

組入ファンド 騰落率

ライジング・インディア・フォーカス・
ファンド・リミテッド アイプロ・インド
中小型株ファンド（米ドル建）

36.6％

Ｔ＆Ｄマネープールマザーファンド △ 0.0
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3－　　－

【国内短期金融市場】

　国庫短期証券３ヵ月物利回りは、期首の△0.06％から期末は△0.10％となりました。期中におい
ては、国庫短期証券の発行増加に伴う需給悪化懸念などが金利上昇要因となり、日銀の買入オペや
担保需要などが金利低下要因となりました。

■ 当該投資信託のポートフォリオ

【当ファンド】

　「ライジング・インディア・フォーカス・ファンド・リミテッド アイプロ・インド中小型株
ファンド（米ドル建）」および「Ｔ＆Ｄマネープールマザーファンド」を主要投資対象とし、信託
財産の中長期的な成長を目指して運用を行いました。「ライジング・インディア・フォーカス・
ファンド・リミテッド アイプロ・インド中小型株ファンド（米ドル建）」の組入比率は当ファン
ドの設定解約の状況により変動しましたが概ね高位を保ち、「Ｔ＆Ｄマネープールマザーファン
ド」の組入比率は概ね１％程度を維持しました。

【ライジング・インディア・フォーカス・ファンド・リミテッド アイプロ・インド中小型株ファンド（米ドル建）】

　銘柄選択にあたっては、インドの高度経済成長期において高い成長が期待でき、相対的に割安と
考えられる株式を選定し、ポートフォリオを構築しました。個別銘柄では、インフラ建設、管理会
社のPNC Infratech Ltd、商業銀行のICICI BANK等がポートフォリオの収益にプラス寄与しました。
期末時点の株式の組入比率は94.3％、組入銘柄数は42銘柄となりました。また、業種別では、
Nifty Midcap100と比較して、資本財・サービス、情報技術をオーバーウェイト、一般消費財・
サービス、公益事業等をアンダーウェイトとしました。

＜ライジング・インディア・フォーカス・ファンド・リミテッド アイプロ・インド中小型株ファンド(米ドル建)の組入状況＞

2021年２月９日現在（現地基準）

業種別組入比率 組入上位10銘柄

銘柄名 業種 比率

１ Mphasis Limited ソフトウェア・サービス 4.0％

２ Vinati Organics Ltd 素材 3.8

３ Voltas Ltd 資本財 3.4

４ ICICI BANK 銀行 3.2

５ PNC Infratech Ltd 資本財 3.2

６
L&T  Technology 
Services Limited

商業・専門サービス 3.1

７
Apollo  Hospitals 
Enterprise Limited

ヘルスケア機器・サービス 3.0

８ Orient Electric Ltd 耐久消費財・アパレル 2.9

９
Balkrishna 
Industries Limited

自動車・自動車部品 2.9

10 Aurobindo Pharma Ltd
医薬品・バイオテクノロ
ジー・ライフサイエンス

2.7

銀行
12.9％

資本財
16.3％

商業・
専門サービス

3.1％

ソフトウェア・
サービス
4.0％

その他の業種
15.5％

各種金融
9.5％

素材
11.9％

医薬品・
バイオテクノロジー・
ライフサイエンス

6.3％

耐久消費財・
アパレル
7.3％

現金等
5.7％

自動車・
自動車部品

4.2％

公益事業
3.3％

※比率は、投資対象ファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。
※組入状況は、投資対象ファンドの管理事務代行会社であるAPEX FUND SERVICES (MAURITIUS) LTDより入手したデータをもとに当社が作成し
たものです。なお、当ファンドへの反映を考慮して、前営業日のデータを表示しております。
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4－　　－

【Ｔ＆Ｄマネープールマザーファンド】

　国庫短期証券の利回りがマイナスで推移したため組入れを見送り、期を通じて組入比率は０％と

しました。資産については、全額コールローン等で運用を行いました。

■ 当該投資信託のベンチマークとの差異

　当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。以下のグラフは、当ファンド

の基準価額と参考指数の騰落率の対比です。

　基準価額は期首の7,953円からスタートし、期末は10,535円（分配金込み）32.5％の上昇となり

ました。参考指数であるNifty Midcap100（円換算）は同期間41.2％の上昇となりましたので、参

考指数との対比で8.8％下回る結果となりました。基準価額（分配金込み）が参考指数を下回った

のは、「ライジング・インディア・フォーカス・ファンド・リミテッド アイプロ・インド中小型

株ファンド（米ドル建）」で投資するインド株式の銘柄選択が相対的にマイナス寄与したことなど

によるものです。個別銘柄では、インフラ建設、管理会社のPNC Infratech Ltd、商業銀行のICICI 

BANK等がプラス寄与しました。一方、化学品メーカーのRallis India Ltd、アルコール飲料メー

カーのUnited Spirits等がマイナス寄与しました。
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5－　　－

■ 分配金

　１万口当たりの分配金（税込み）は基準価額水準、市況動向等を勘案し100円とさせていただき

ました。収益分配に充てなかった利益は、信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用い

たします。

■ 今後の運用方針

【当ファンド】

　運用の基本方針に従い「ライジング・インディア・フォーカス・ファンド・リミテッド アイプ

ロ・インド中小型株ファンド（米ドル建）」の組入比率を高位とし、「Ｔ＆Ｄマネープールマザー

ファンド」の組入比率を０～１％程度で維持し、信託財産の中長期的な成長を目指します。

【ライジング・インディア・フォーカス・ファンド・リミテッド アイプロ・インド中小型株ファンド（米ドル建）】

　銘柄選択に際しては、株価バリュエーションに留意しつつ、バランスシートが健全で競争力が高

く、中長期的な成長が期待できる銘柄に注目しており、選別強化を図る方針です。ポートフォリオ

構築に際しては、国内消費関連、国内投資関連、輸出関連といった各投資テーマのバランスを重視

する方針です。

【Ｔ＆Ｄマネープールマザーファンド】

　日本経済は、当面、国内外における新型コロナウイルスの感染拡大の影響から厳しい状態が続く

とみられます。また、インフレ率についても、新型コロナウイルスの感染拡大や原油価格の下落な

どの影響を受けて弱含むとみられます。こうしたなか、日銀の「長短金利操作付き量的・質的金融

緩和」が金利抑制要因として作用することから、国内短期金利は低位で推移すると予想します。

　相対的に金利リスクの高い長期債への投資は見送り、国庫短期証券や短期金融商品等を中心とし

た安定的な運用を行います。
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6－　　－

１万口当たりの費用明細（2020年８月12日から2021年２月10日まで）

費用の明細

項目
当期

項目の概要2020/８/12～2021/２/10
金額 比率

平均基準価額 8,916円 期中の平均基準価額です。

(a) 信託報酬 55円 0.612％ (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

（投信会社） (　 19) (0.210) 委託した資金の運用の対価

（販売会社） (　 34) (0.386) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内での
ファンドの管理等の対価

（受託会社） (　　1) (0.017) 運用財産の保管および管理、投信会社からの指図の実行等の対価

(b) その他費用 1 0.008 (b)その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（保管費用） (　　0) (0.001) 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管
および資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用） (　　1) (0.008) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合計 56 0.620

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。

なお、その他費用は、当ファンドが組入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。

（注）平均基準価額の円未満は切捨て、それ以外の各金額は項目ごとに四捨五入してあります。

（注）各項目の費用は、当ファンドが組入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）が支払った費用を含みません。

（注）「比率」欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。

総経費率（①＋②＋③） 2.05％

①当ファンドの費用の比率 1.24％

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.70％

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.11％

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法

により算出したものです。

（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を含みません。

（注）各比率は、年率換算した値です。

（注）投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証

券（親投資信託を除く）です。

（注）①の費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファ

ンドが支払った費用を含みません。

（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があ

ります。

（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値

はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異

なります。

運用管理費用
（投信会社）

0.42％

運用管理
費用以外
0.11％

運用管理費用
0.70％

その他費用
0.02％

運用管理費用
（受託会社）

0.03％

運用管理費用
（販売会社）

0.77％

投資先
ファンド
0.81％ 総経費率

2.05％

当ファンド
1.24％

（参考情報）

■ 総経費率

　当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は、2.05％です。
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7－　　－

売買および取引の状況（2020年８月12日から2021年２月10日まで）

(1) 投資信託証券

買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

口 千アメリカ・ドル 口 千アメリカ・ドル

外 国
ライジング・インディア・フォーカス・ファンド・リミテッド
ア イ プ ロ ・ イ ン ド 中 小 型 株 フ ァ ン ド （米 ド ル 建）

－ － 79,708 19,600

（注）金額は受渡代金。単位未満は切捨て。

(2) 親投資信託受益証券の設定、解約状況

　当期における設定、解約はありません。

利害関係人との取引状況等（2020年８月12日から2021年２月10日まで）

　当期における利害関係人との取引はありません。

（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。
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8－　　－

(2) 親投資信託残高

種 類
期首（前期末） 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
Ｔ＆Ｄマネープールマザーファンド 69,040 69,040 70,076

（注）Ｔ＆Ｄマネープールマザーファンド全体の受益権口数は424,074千口です。

（注）単位未満は切捨て。

組入資産の明細（2021年２月10日現在）

(1) ファンド・オブ・ファンズが組入れた外貨建ファンドの明細

フ ァ ン ド 名

期首（前期末） 当 期 末

口 数 口 数
評 価 額

比 率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

口 口 千アメリカ・ドル 千円 ％
ライジング・インディア・フォーカス・ファンド・リミテッド
ア イ プ ロ ・ イ ン ド 中 小 型 株 フ ァ ン ド （米 ド ル 建）

315,793 236,085 67,042 7,014,034 94.3

（注）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。

（注）比率は純資産総額に対する評価額の比率。

（注）口数・評価額の単位未満は切捨て。

投資信託財産の構成（2021年２月10日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
ライジング・インディア・フォーカス・ファンド・リミテッド
ア イ プ ロ ・ イ ン ド 中 小 型 株 フ ァ ン ド （米 ド ル 建）

7,014,034 92.1

Ｔ ＆ Ｄ マ ネ ー プ ー ル マ ザ ー フ ァ ン ド 70,076 0.9

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 534,515 7.0

投 資 信 託 財 産 総 額 7,618,625 100.0

（注）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算レート

は以下の通りです。

１アメリカ・ドル＝104.62円

（注）当期末における外貨建純資産（7,045,872千円）の投資信託財産総額（7,618,625千円）に対する比率は92.5％です。

（注）評価額の単位未満は切捨て。

CC_21739201_04_ostT&D_（100898）インド中小型株F_１万口.indd   8 2021/03/24   14:51:01



9－　　－

分配金の計算過程

計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用控除後の有価証券売買等損益（411,216,536円）、収益調整金（316,175,868円）

および分配準備積立金（58,072,420円）より、分配対象収益は785,464,824円（1万口当たり1,101円）であり、うち71,307,458円（１万口当

たり100円）を分配金額としております。

資産、負債、元本および基準価額ならびに損益の状況

損益の状況
当期　自2020年８月12日　至2021年２月10日

項 目 当 期

(A) 配 当 等 収 益 △　　　 69,243円

受 取 利 息 652

支 払 利 息 △　　　 69,895

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 1,866,668,292

売 買 益 2,194,566,999

売 買 損 △　327,898,707

(C) 信 託 報 酬 等 △　 45,167,350

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,821,431,699

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 △1,352,211,986

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 △　 87,698,949

(配 当 等 相 当 額) (　　316,175,868)

(売 買 損 益 相 当 額) (△　403,874,817)

(G) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 381,520,764

(H) 収 益 分 配 金 △　 71,307,458

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ＋Ｈ) 310,213,306

追 加 信 託 差 損 益 金 △　 87,698,949

(配 当 等 相 当 額) (　　316,175,868)

(売 買 損 益 相 当 額) (△　403,874,817)

分 配 準 備 積 立 金 397,981,498

繰 越 損 益 金 △　　　 69,243

（注）損益の状況の中で

(B)有価証券売買損益は、期末の評価換えによるものを含みます。

(C)信託報酬等には、信託報酬に対する消費税等相当額を含

めて表示しています。

(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差引いた差額分をいいます。

資産、負債、元本および基準価額の状況
2021年２月10日現在

項 目 当 期 末

(A) 資 産 7,650,008,647円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 502,962,767

ライジング・インディア・フォーカス・
フ ァ ン ド ・ リ ミ テ ッ ド  ア イ プ ロ ・
インド中小型株ファンド(米ドル建)(評価額)

7,014,034,182

Ｔ＆Ｄマネープールマザーファンド(評価額) 70,076,199

未 収 入 金 62,935,499

(B) 負 債 209,049,522

未 払 金 31,383,000

未 払 収 益 分 配 金 71,307,458

未 払 解 約 金 61,230,834

未 払 信 託 報 酬 44,565,628

未 払 利 息 577

そ の 他 未 払 費 用 562,025

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 7,440,959,125

元 本 7,130,745,819

次 期 繰 越 損 益 金 310,213,306

(D) 受 益 権 総 口 数 7,130,745,819口

１ 万 口 当 た り 基 準 価 額(Ｃ／Ｄ) 10,435円

（注）期首元本額 9,086,392,339円

期中追加設定元本額 315,965,049円

期中一部解約元本額 2,271,611,569円

（注）１口当たり純資産額は1.0435円です。
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分配金のご案内

分配金および分配原資の内訳� （単位：円・％、１万口当たり・税引前）

項目
当期

2020年８月12日
～2021年２月10日

当期分配金 100

（対基準価額比率） 0.949

当期の収益 100

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 1,001

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、

ファンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金

と一致しない場合があります。

Ｔ＆Ｄマネープールマザーファンドの組入資産の明細

　当期末における組入れはありません。

補足情報

Ｔ＆Ｄマネープールマザーファンドの主要な売買銘柄

　当期における売買はありません。

※分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合、分配金は全額普通分配金となります。

※分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、下回る

部分が元本払戻金（特別分配金）となります。

※分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。

※元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、個別元本から元本払戻金（特別分配金）を控除した額がその後の新たな個別元本となります。
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＜ご参考＞

組入投資信託証券の内容

ライジング・インディア・フォーカス・ファンド・リミテッド アイプロ・インド中小型株ファンド（米ドル建）

◆当ファンドの仕組みは以下の通りです。

分 類 モーリシャス籍／外国投資法人／米ドル建

運 用 方 針 ・
主 要 運 用 対 象

中長期的な運用財産の成長を図ることを目的として運用を行います。
インドの証券取引所に上場する株式のうち、中小型株を主要投資対象とします。
外貨建資産については、原則として為替ヘッジは行いません。

組 入 制 限
株式への投資割合には制限を設けません。
外貨建資産への投資割合には制限を設けません。
同一銘柄の株式への投資割合は、取得時において純資産総額の10％以下とします。

決 算 日 10月31日

分 配 方 針 原則として分配は行いません。（分配方針は変更されることがあります。）

投 資 顧 問 会 社 アイプロ・ファンド・マネジメント・リミテッド（所在地：モーリシャス）

投 資 助 言 会 社
インベスコ・アセット・マネジメント（インド）プライベート・リミテッド（所在地：
インド）

　次ページ以降の記載は、アイプロ・ファンド・マネジメント・リミテッドより入手した監査済報告書を、当

社が一部和訳したものです。当社は、その内容の正確性・完全性を保証するものではありません。
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（１）損益計算書

計算期間：2019年11月１日～2020年10月31日

単位：USD

受取配当金 664,091

投資に係る損益 (3,530,834)

収益合計 (2,866,743)

運用報酬 501,606

管理費用 29,079

受託費用 14,625

監査費用 14,006

金融監督機関に支払う手数料 5,445

税理士に支払う報酬・費用 13,838

外国為替に係る損益 2,373

その他費用 38,715

取引手数料 245,835

費用合計 865,522

税引前損益 (3,732,265)

税金 (　 70,212)

運用による純資産増減額 (3,802,477)

（注）日付は現地基準です。

（注）（　）書きは負数です。
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（２）組入資産の明細

作成基準日：2020年10月31日

銘 柄 名 株 数 評価額 比 率

USD ％

AIA Engineering Ltd 29,100 675,915 1.07

Apollo Hospitals Enterprise Ltd 90,000 2,537,764 4.01

Ashok Leyland Ltd 1,470,000 1,596,720 2.52

Aurobindo Pharma Ltd 61,000 633,022 1.00

Balkrishna Industries Ltd 98,200 1,782,909 2.82

Bharat Electronics Ltd 900,000 1,054,233 1.67

Bharti Airtel Ltd 420,000 2,559,522 4.04

Birla Corporation Ltd 136,000 1,164,416 1.84

Can Fin Homes Ltd 259,000 1,621,962 2.56

City Union Bank Ltd 600,000 1,208,546 1.91

Dixon Technologies (India) Ltd 9,700 1,186,530 1.87

Equitas Holdings Ltd 1,196,388 769,039 1.21

Gujarat Gas Ltd 123,000 491,181 0.78

HDFC Bank Ltd 78,000 1,251,826 1.98

Honeywell Automation India Ltd. 1,500 577,874 0.91

ICICI Bank Ltd 249,000 1,346,097 2.13

ICICI Lombard General Insurance Co. Ltd 81,000 1,360,746 2.15

Indraprastha Gas Ltd 300,000 1,651,206 2.61

Jindal Steel & Power Ltd 365,000 935,528 1.48

Jubilant Foodworks Ltd 60,000 1,802,072 2.85

L&T Technology Services Ltd 77,000 1,767,530 2.79

Mahindra & Mahindra Financial Services Ltd 465,000 760,299 1.20

Mphasis Ltd 155,000 2,783,782 4.40

Muthoot Finance Ltd 126,000 2,109,050 3.33

Orient Electric Ltd 551,360 1,579,026 2.49

PNC Infratech Ltd 727,779 1,668,595 2.64

Rallis India Ltd 427,000 1,426,062 2.25

Rossari Biotech Ltd 223,000 2,405,504 3.80

Sanofi India Ltd 12,000 1,299,649 2.05

SBI Cards & Payment Services Ltd 205,000 2,249,997 3.55

Sundram Fasteners Ltd 110,000 622,617 0.98

Syngene International Ltd 189,300 1,377,145 2.18

The Phoenix Mills Ltd 79,000 618,399 0.98

Timken India Ltd 86,000 1,242,627 1.96

CC_21739201_05_ostT&D_（100898）インド中小型株F_ご参考.indd   13 2021/03/24   14:51:02



14－　　－

銘 柄 名 株 数 評価額 比 率

USD ％

Torrent Pharmaceuticals Ltd 43,665 1,487,243 2.35

United Spirits Ltd 193,000 1,317,180 2.08

UTI Asset Management Co. Ltd 90,000 610,032 0.96

V.I.P Industries Ltd 300,000 1,105,738 1.75

Vinati Organics Ltd 180,000 2,896,617 4.58

Vmart Retail Ltd 58,950 1,530,745 2.42

Voltas Ltd 167,000 1,586,059 2.51

Whirlpool of India Ltd 46,000 1,276,839 2.02

合 計 59,927,843 94.68

（注）日付は現地基準です。

（注）比率は純資産総額に対する評価額の比率です。
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最近５期の運用実績、基準価額の推移等

最近５期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額
債 券
組 入 比 率

債 券
先 物 比 率

純資産総額
期 中
騰 落 率

円 ％ ％ ％ 百万円
28期（2018年12月10日） 10,165 △0.0 － － 701

29期（2019年６月10日） 10,161 △0.0 － － 652

30期（2019年12月10日） 10,158 △0.0 － － 733

31期（2020年６月10日） 10,154 △0.0 － － 575

32期（2020年12月10日） 10,151 △0.0 － － 430

（注）基準価額は１万口当たり。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドは安定した収益の確保を目指すファンドであり、ベンチマークおよび参考指数はありません。

Ｔ＆Ｄマネープールマザーファンド

運用報告書（全体版）　第32期（決算日　2020年12月10日）

（計算期間　2020年６月11日から2020年12月10日）

　「Ｔ＆Ｄマネープールマザーファンド」は、2020年12月10日に第32期決算を行いましたの

で、期中の運用状況をご報告申し上げます。

◆当ファンドの仕組みは次の通りです。

信 託 期 間 信託期間は原則無期限です。

運 用 方 針 安定した収益の確保を目指して運用を行います。

主要運用対象 わが国の公社債および短期金融商品等を主要投資対象とします。

組 入 制 限 株式への投資は行いません。外貨建資産への投資は行いません。
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16－　　－

当期中の基準価額等の推移

年 月 日
基 準 価 額

債券組入比率 債券先物比率
騰 落 率

期首（前期末） 円 ％ ％ ％
2020年６月10日 10,154 － － －

６月末 10,154 0.0 － －

７月末 10,153 △0.0 － －

８月末 10,153 △0.0 － －

９月末 10,152 △0.0 － －

10月末 10,152 △0.0 － －

11月末 10,151 △0.0 － －

期　　　末
2020年12月10日 10,151 △0.0 － －

（注）基準価額は１万口当たり。騰落率は期首比。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドは安定した収益の確保を目指すファンドであり、ベンチマークおよび参考指数はありません。

当期の運用状況と今後の運用方針

■ 基準価額の推移

■ 基準価額の主な変動要因

　基準価額は、期首の10,154円から期末は10,151円となりました。運用対象であるコールローン等

の利回りがマイナスで推移したことから下落しました。

10,150

10,151

10,152

10,153

10,154

10,155
(円)

2020/７ ８ ９ 1110 期末期首
(前期末)
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17－　　－

■ 投資環境

【国内短期金融市況】

　国庫短期証券３ヵ月物利回りは、期初の△0.11％から期末は△0.09％となりました。期中におい

ては、国庫短期証券の発行増加に伴う需給悪化懸念などが金利上昇要因となり、日銀の買入オペや

担保需要などが金利低下要因となりました。

■ 当該投資信託のポートフォリオ

　国庫短期証券の利回りがマイナスで推移したため組入れを見送り、期を通じて組入比率は０％と

しました。資産については、全額コールローン等で運用を行いました。

■ 当該投資信託のベンチマークとの差異

　当ファンドはベンチマークおよび参考指数がないため、本項目は記載しておりません。

■ 今後の運用方針

　日本経済は、当面、国内外における新型コロナウイルスの感染拡大の影響から厳しい状態が続く

とみられます。また、インフレ率についても、新型コロナウイルスの感染拡大や原油価格の下落な

どの影響を受けて弱含むとみられます。こうしたなか、日銀の「長短金利操作付き量的・質的金融

緩和」が金利抑制要因として作用することから、国内金利は低位で推移すると予想します。

　相対的に金利リスクの高い長期債への投資は見送り、国庫短期証券や短期金融商品等を中心とし

た安定的な運用を行います。
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18－　　－

売買および取引の状況（2020年６月11日から2020年12月10日まで）

　当期における売買はありません。

組入資産の明細（2020年12月10日現在）

　当期末における組入れはありません。

利害関係人との取引状況等（2020年６月11日から2020年12月10日まで）

　当期における利害関係人との取引はありません。

（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

投資信託財産の構成（2020年12月10日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 430,478 100.0

投 資 信 託 財 産 総 額 430,478 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。

１万口当たりの費用明細（2020年６月11日から2020年12月10日まで）

　当期において発生した費用はありません。
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19－　　－

資産、負債、元本および基準価額の状況
2020年12月10日現在

項 目 当 期 末

(A) 資 産 430,478,944円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 430,478,944

(B) 負 債 754

未 払 利 息 754

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 430,478,190

元 本 424,071,260

次 期 繰 越 損 益 金 6,406,930

(D) 受 益 権 総 口 数 424,071,260口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,151円

（注）期首元本額� 567,176,513円
期中追加設定元本額� 3,600,552円
期中一部解約元本額� 146,705,805円

（注）１口当たり純資産額は1.0151円です。
（注）当マザーファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本の内訳

Ｔ＆Ｄインド中小型株ファンド� 69,040,591円

米国リート・プレミアムファンド（毎月分配型）円ヘッジ・コース� 1,653,709円

米国リート・プレミアムファンド（毎月分配型）通貨プレミアム・コース� 57,394,392円

米国リート・プレミアムファンド（年2回決算型）マネープール・コース� 88,475円

豪州高配当株ツインαファンド（毎月分配型）� 13,070,055円

野村エマージング債券投信（円コース）毎月分配型� 15,203,451円

野村エマージング債券投信（円コース）年2回決算型� 4,690,232円

野村エマージング債券投信（米ドルコース）毎月分配型� 6,884,550円

野村エマージング債券投信（米ドルコース）年2回決算型� 1,424,313円

野村エマージング債券投信（豪ドルコース）毎月分配型� 13,394,468円

野村エマージング債券投信（豪ドルコース）年2回決算型� 1,651,239円

野村エマージング債券投信（ブラジルレアルコース）毎月分配型� 124,252,174円

野村エマージング債券投信（ブラジルレアルコース）年2回決算型� 7,765,966円

野村エマージング債券投信（南アフリカランドコース）毎月分配型� 1,413,489円

野村エマージング債券投信（南アフリカランドコース）年2回決算型� 131,726円

野村エマージング債券投信（カナダドルコース）毎月分配型� 1,038,862円

野村エマージング債券投信（カナダドルコース）年2回決算型� 160,506円

野村エマージング債券投信（メキシコペソコース）毎月分配型� 43,012,339円

野村エマージング債券投信（メキシコペソコース）年2回決算型� 7,932,323円

野村エマージング債券投信（トルコリラコース）毎月分配型� 33,235,413円

野村エマージング債券投信（トルコリラコース）年2回決算型� 4,042,047円

野村エマージング債券投信（金コース）毎月分配型� 10,580,958円

野村エマージング債券投信（金コース）年2回決算型� 5,829,793円

野村エマージング債券投信（マネープールファンド）年2回決算型� 180,189円

損益の状況
当期　自2020年６月11日　至2020年12月10日

項 目 当 期

(A) 配 当 等 収 益 △　150,875円

支 払 利 息 △　150,875

(B) 当 期 損 益 金(Ａ) △　150,875

(C) 前 期 繰 越 損 益 金 8,746,552

(D) 追 加 信 託 差 損 益 金 55,448

(E) 解 約 差 損 益 金 △2,244,195

(F) 合 計(Ｂ＋Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 6,406,930

次 期 繰 越 損 益 金(Ｆ) 6,406,930

（注）損益の状況の中で
(D)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差引いた差額分をいいます。
(E)解約差損益金とあるのは、一部解約の際、元本から解約

価額を差引いた差額分をいいます。

資産、負債、元本および基準価額ならびに損益の状況
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