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お問い合わせ先

投信営業部 03-6722-4810

（受付時間：営業日の午前９時～午後５時）

http://www.tdasset.co.jp/

◆当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類
追加型投信／海外／その他資産（通貨）／特
殊型（ブル・ベア型）

信 託 期 間 2012年９月５日から2017年９月11日まで

運 用 方 針
日々の基準価額の値動きが、韓国ウォンの円
からみた日々の騰落率と「概ね同程度」とな
る投資成果を目指して運用を行います。

主要運用対象

円建の外国投資信託であるエマージング・カ
レンシー・ファンド クラスＡ－韓国ウォン
ロングおよび国内投資信託であるＴ＆Ｄマ
ネーアカウントマザーファンドを主要投資対
象とします。

エマージング・
カ レ ン シ ー ・
フ ァ ン ド
ク ラ ス Ａ －
韓国ウォンロング

主として円建の短期の日本国
債を投資対象とします。
原則として純資産相当額の韓
国ウォン買い／円売りの為替
取引（ＮＤＦ取引を含みま
す）を行います。

Ｔ＆Ｄマネー
ア カ ウ ン ト
マザーファンド

わが国の国債、公社債および
短期金融商品を主要投資対象
とします。

組 入 制 限

投資信託証券への投資割合には制限を設けま
せん。
外貨建資産への直接投資は行いません。
株式への直接投資は行いません。

分 配 方 針

毎決算時（９月10日、休業日の場合は翌営業
日）に分配を行います。分配金額は、委託会
社が基準価額水準、市況動向等を勘案して決
定します。ただし、必ず分配を行うものでは
ありません。

新興国為替ファンド

韓国ウォン買い

運用報告書（全体版）（満期償還）
（償還日　2017年９月11日）

お客様へ

　毎々格別のお引立てにあずかり厚く御礼申し上げます。

　さて、「新興国為替ファンド 韓国ウォン買い」は、信

託約款の規定に基づき、2017年９月11日に信託期間を満了

し償還となりましたので、運用経過と償還内容をご報告申

し上げます。

　これまでのご愛顧に対しまして、厚く御礼申し上げま

す。
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1－　　－

設定以来の運用実績、基準価額の推移等

設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

債 券
組 入 比 率

債 券
先 物 比 率

エ マ ー ジ ン グ ・
カ レ ン シ ー ・
ファンド クラスＡ－
韓国ウォンロング
組 入 比 率

純 資 産
総 額

（分配落） 税込み
分配金

期 中
騰 落 率

設　定　日 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
2012年９月５日 10,000 － － － － － 10

１期（2013年９月10日） 13,151 0 31.5 0.0 － 99.1 14

２期（2014年９月10日） 14,359 0 9.2 0.0 － 97.9 18

３期（2015年９月10日） 13,835 0 △ 3.6 － － 98.5 15

４期（2016年９月12日） 12,454 0 △10.0 － － 98.8 14
償　還　日 （償還価額）

５期（2017年９月11日） 12,908.70 3.7 － － － 14

（注）基準価額および分配金は１口当たり。基準価額の騰落率は分配金込み。

（注）設定日の基準価額および純資産総額には、当初元本を用いております。

（注）当ファンドは親投資信託を組入れますので、債券組入比率は実質比率を記載しております。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドは、比較対象として適切なものがないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。

当期中の基準価額等の推移

年 月 日
基 準 価 額 債 券

組 入 比 率
債 券
先 物 比 率

エ マ ー ジ ン グ ・
カ レ ン シ ー ・
ファンド クラスＡ－
韓国ウォンロング
組 入 比 率騰 落 率

期首（前期末） 円 ％ ％ ％ ％
2016年９月12日 12,454 － － － 98.8

９月末 12,414 △0.3 － － 98.8

10月末 12,346 △0.9 － － 98.9

11月末 12,889 3.5 － － 99.0

12月末 12,905 3.6 － － 99.0

2017年１月末 13,034 4.7 － － 99.1

２月末 13,209 6.1 － － 98.9

３月末 13,239 6.3 － － 99.0

４月末 13,050 4.8 － － 99.0

５月末 13,093 5.1 － － 98.6

６月末 13,050 4.8 － － 98.7

７月末 13,081 5.0 － － 98.5

８月末 12,893 3.5 － － 98.5
償　還　日 （償還価額）

2017年９月11日 12,908.70 3.7 － － －

（注）基準価額は１口当たり。騰落率は期首比。

（注）当ファンドは親投資信託を組入れますので、債券組入比率は実質比率を記載しております。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドは、比較対象として適切なものがないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。
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2－　　－

設定以来の運用経過

■ 基準価額等の推移

■ 基準価額の主な変動要因

　主に外国投資信託「エマージング・カレンシー・ファンド クラスＡ－韓国ウォンロング」に投

資した結果、韓国ウォンが対円で上昇したことがプラス寄与し、基準価額（分配金再投資ベース）

は上昇しました。

（注）分配金再投資基準価額は、設定日（2012年９月５日）の値が

基準価額と同一となるように指数化しています。

（注）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に

再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の

実質的なパフォーマンスを示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用の

コースにより異なり、また、ファンドの購入価額により課税

条件も異なりますので、お客様の損益の状況を示すものでは

ありません。

（注）設定日の基準価額および純資産総額には、当初元本を用いて

おります。
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3－　　－

■ 投資環境

【為替市場】

第１期（設定日～2013年９月10日）

　韓国ウォンは対円で上昇しました。期初は、

2012年９月、10月と日銀が２ヵ月連続で追加金

融緩和を実施したことに加えて、９月に米国で

はＦＲＢ（米連邦準備制度理事会）がＱＥ３

（量的金融緩和第３弾）を決定したこと等を受

けて投資家のリスク許容度が改善し、韓国ウォ

ンは円に対して上昇しました。12月には、日本

の衆議院総選挙の実施が決定され、政権交代へ

の期待感が高まる中、自民党安倍総裁が無制限

金融緩和等の大胆なリフレ政策を打ち出したこ

とで、円は韓国ウォンに対して下落しました。

2013年１月に日銀が「物価安定の目標」を消費

者物価の前年比上昇率で２％と決定したことや、

４月に黒田日銀新体制の下で新たな金融緩和策

「量的・質的金融緩和」の導入が決定されたこ

と等から、円は韓国ウォンに対して一段と下落

しました。５月以降、米国でバーナンキＦＲＢ議長が年内のＱＥ３縮小の可能性に言及したこと等

から、市場でも将来の金融政策の引締めが意識され、投資資金が新興国市場から流出しました。韓

国ウォンも５月から６月中旬にかけては円に対して下落しましたが、韓国の経常収支が黒字を維持

する等新興国の中での相対的に良好なファンダメンタルズが評価され、６月中旬以降、韓国ウォン

は円に対して反発しました。

第２期（2013年９月11日～2014年９月10日）

　韓国ウォンは対円で上昇しました。期初から2013年12月にかけては、日本における大規模な金融

緩和や貿易赤字が円安要因となったことに加え、韓国での大幅な経常黒字の継続や、景気の回復等

を背景に、韓国ウォンは円に対して上昇しました。2014年１月には、以前から燻っていた中国の

シャドーバンキング問題への懸念が高まったことに加え、中国の製造業ＰＭＩ（購買担当者景気指

数）の悪化、アルゼンチンペソの急落等から新興国通貨が軒並み下落したのを受け、韓国ウォンも

円に対して下落しました。２月から期末にかけては、新興国通貨に対する過度なリスク回避姿勢が

後退したことや、イエレンＦＲＢ議長のハト派的な姿勢により米国の利上げ期待が高まらなかった

こと等が新興国通貨にプラスに働いたほか、日本においても追加金融緩和期待が燻り続けたことか

ら、韓国ウォンは対円で上昇しました。

第３期（2014年９月11日～2015年９月10日）

　韓国ウォンは対円で下落しました。期初は他の新興国通貨と同様に下落方向で推移した後、2014年

10月下旬の日銀による量的金融緩和拡大の発表等を受けた円安米ドル高の流れを受けて反転上昇し、

その後も円安の流れを受けて12月末にかけて上昇基調で推移しました。但し、韓国企業の業績懸念

（注）為替レートは、ノムラ・バンク（ルクセンブルグ）エス・エー

より入手した対ユーロ為替を当社が円換算したものです。

（2014年12月29日までは、ロンドンの18：00の対米ドルＮＤＦ

為替（出所：Bloomberg）を当社が円換算したものです。）

（注）当ファンド基準価額への組入投資信託基準価額の反映を考慮し

て、作成期間を１営業日前にずらして作成しております。
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4－　　－

等から他の新興国通貨と比べ上値は限定的でした。2015年１月に入ると、円安韓国ウォン高是正を

目的とした金融緩和期待が高まる中、３月に韓国銀行が政策金利の引下げを決定したこと等を受け、

軟調な推移となりました。４月以降は、雇用統計等の米国経済指標の弱含みを背景とした米ドル安

の流れから対円でも上昇基調で推移しました。但し６月後半に入ると、中国株急落を背景とした景

気への悲観論の強まりから韓国ウォンは下落傾向となり、その後も中国人民元の切り下げや世界的

な株価急落を背景に、期末にかけて更に下落しました。

第４期（2015年９月11日～2016年９月12日）

　韓国ウォンは対円で下落しました。期初は中国の追加金融緩和等から先行き警戒感が後退したこ

ともあり、アジア株式の持ち直し等を背景に上昇基調となりました。その後は、原油価格下落等に

よるリスク回避の動きや、米国の利上げ開始を織り込むなかで米ドル全面高となったこと等を受け、

下落に転じました。2016年１月から２月にかけては、中国の株価急落や資源価格下落に伴い新興国

の経済全般に懸念が高まったことに加え、北朝鮮のミサイル発射等地政学リスクが意識されたこと

から、下落基調で推移しました。３月以降は、資源価格の回復を受け、新興国市場に対する警戒感

の後退から上昇に転じましたが、日銀の緩和見送りもあり円高圧力が強まる中、６月に韓国銀行が

政策金利の引下げを決定したこと等を受け、下落しました。期末にかけては、韓国銀行が金利を据

え置いたことや、米国の早期利上げ観測による円安米ドル高の流れ等を受けて、上下に振れる展開

となりました。

第５期（2016年９月13日～償還日）

　韓国ウォンは対円で上昇しました。期初は、韓国経済の悪化や朴大統領の機密漏洩問題等を背景

にウォン安が進む場面もありましたが、2016年11月の米国大統領選挙の結果、米国新政権が掲げる

財政刺激策への期待等を受けて日米の金利差が拡大する中、急速に円安米ドル高が進んだことから、

韓国ウォンも対円で上昇しました。その後は、米ドル高の動きが一服する中、韓国ウォンは対円で

はレンジでの推移が続きましたが、2017年４月には北朝鮮を巡る地政学リスクの高まり等を受けて

円高が進行したことから、韓国ウォンも対円で下落しました。５月の韓国大統領選挙により、政権

交代で国内政治が安定化するとの見方が韓国ウォン高の要因となりましたが、北朝鮮の地政学リス

クへの警戒感から円高が進行し、期末にかけては上値の重い展開となりました。

【国内短期金融市場】

第１期（設定日～2013年９月10日）

　国庫短期証券３ヵ月物利回りは、期首の0.100％から期末は0.090％となりました。日銀の黒田新

体制の下で大胆な金融緩和が実施されるとの期待感が高まったことから、利回りは一時0.04％程度

まで低下しましたが、その後、日銀の国庫短期証券買入オペの減額等により再度上昇しました。

第２期（2013年９月11日～2014年９月10日）

　国庫短期証券３ヵ月物利回りは、期首の0.090％から期末は△0.001％となりました。2013年４月

より導入された「量的・質的金融緩和」のもと、日銀の国庫短期証券買入オペによって需給がひっ

迫し、利回りは低下しました。

第３期（2014年９月11日～2015年９月10日）

　国庫短期証券３ヵ月物利回りは、期首の△0.001％に対して、期末も同水準の△0.001％となりま

した。期中においては日銀による国庫短期証券買入オペ金額の増減によって、若干の利回りの変動
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5－　　－

はあったものの、需給がひっ迫した状況が続きました。

第４期（2015年９月11日～2016年９月12日）

　国庫短期証券３ヵ月物利回りは、期首の△0.001％から期末は△0.315％となりました。日銀によ

る大規模な国庫短期証券の買入オペが継続したことや2016年１月末にマイナス金利政策の導入が決

定されたこと等から利回りは低下しました。

第５期（2016年９月13日～償還日）

　国庫短期証券３ヵ月物利回りは、期首の△0.315％から償還時は△0.183％となりました。日銀に

よる「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」等の短期金利を低位に抑える金融政策が継続しまし

たが、日銀の国庫短期証券買入オペ動向に対する不透明感の高まり等から利回りは上昇しました。

■ 当該投資信託のポートフォリオ

【当ファンド】

　信託期間を通じて、「エマージング・カレンシー・ファンド クラスＡ－韓国ウォンロング」を

高位に組入れ、残りの資産につきましては「Ｔ＆Ｄマネーアカウントマザーファンド」およびコー

ルローン等で運用を行いました。満期償還に伴い、2017年９月上旬から償還日までコールローン等

による安定運用を行いました。

【エマージング・カレンシー・ファンド クラスＡ－韓国ウォンロング】

　為替取引（ＮＤＦ取引を含みます）を通じて、韓国ウォンの円からみた日々の騰落率と概ね同程

度となる投資成果を目指して運用を行いました。

【Ｔ＆Ｄマネーアカウントマザーファンド】

　国債の組入比率は、純資産総額の増減が激しいこともあり低位に抑え、国債の利回りがマイナス

となった局面では組入れを見送り、2016年３月より０％といたしました。残りの資産については、

全額コールローン等で運用を行いました。

■ 当該投資信託のベンチマークとの差異

　当ファンドはベンチマークおよび参考指数がないため、本項目は記載しておりません。
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利害関係人との取引状況等（2016年９月13日から2017年９月11日まで）

　当期における利害関係人との取引はありません。

（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

売買および取引の状況（2016年９月13日から2017年９月11日まで）

(1) 投資信託証券

買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

口 千円 口 千円
外 国
(邦貨建)

エマージング・カレンシー・ファンド 
クラスＡ－韓国ウォンロング

－ － 12 161
(1,084) (14,395)

（注）金額は受渡代金。単位未満は切捨て。

（注）（　）内は分割、償還等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。

(2) 親投資信託受益証券の設定、解約状況

設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
Ｔ＆Ｄマネーアカウントマザーファンド － － 30 30

（注）単位未満は切捨て。

１口当たりの費用明細（2016年９月13日から2017年９月11日まで）

費用の明細

項目
当期

項目の概要2016/９/13～2017/９/11
金額 比率

平均基準価額 12,933円 期中の平均基準価額です。

(a) 信託報酬 88円 0.679％ (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

（投信会社） (　　42) (0.323) 委託した資金の運用の対価

（販売会社） (　　42) (0.323) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内での
ファンドの管理等の対価

（受託会社） (　　 4) (0.032) 運用財産の保管および管理、投信会社からの指図の実行等の対価

(b) その他費用 2 0.015 (b)その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（監査費用） (　　 2) (0.015) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合計 90 0.694

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。

（注）平均基準価額の円未満は切捨て、それ以外の各金額は項目ごとに四捨五入してあります。

（注）各項目の費用は、当ファンドが組入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）が支払った費用を含みません。

（注）「比率」欄は１口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数第３位未満は四捨五入してあります。
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7－　　－

資産、負債、元本および償還価額ならびに損益の状況

資産、負債、元本および償還価額の状況
2017年９月11日現在

項 目 償 還 時

(A) 資 産 14,664,661円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 14,664,661

(B) 負 債 52,013

未 払 信 託 報 酬 50,748

未 払 利 息 26

そ の 他 未 払 費 用 1,239

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 14,612,648

元 本 11,320,000

償 還 差 損 益 金 3,292,648

(D) 受 益 権 総 口 数 1,132口

１ 口 当 た り 償 還 価 額(Ｃ／Ｄ) 12,908円70銭

（注）期首元本額 11,330,000円

期中追加設定元本額 90,000円

期中一部解約元本額 100,000円

（注）１口当たり純資産額は12,908.70円です。

損益の状況
当期　自2016年９月13日　至2017年９月11日

項 目 当 期

(A) 配 当 等 収 益 △　　　179円

支 払 利 息 △　　　179

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 609,409

売 買 益 615,551

売 買 損 △　　6,142

(C) 信 託 報 酬 等 △　101,754

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 507,476

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 △2,003,526

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 4,788,698

(配 当 等 相 当 額) (　2,235,137)

(売 買 損 益 相 当 額) (　2,553,561)

償 還 差 損 益 金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 3,292,648

（注）損益の状況の中で

(B)有価証券売買損益は、期末の評価換えによるものを含みます。

(C)信託報酬等には、信託報酬に対する消費税等相当額を含

めて表示しています。

(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差引いた差額分をいいます。

組入資産の明細（2017年９月11日現在）

　償還時における組入れはありません。

投資信託財産の構成（2017年９月11日現在）

項 目
償 還 時

評 価 額 比 率

千円 ％
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 14,664 100.0

投 資 信 託 財 産 総 額 14,664 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。
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8－　　－

信 託 期 間
投資信託契約締結日 2012年９月５日 投資信託契約終了時の状況

投資信託契約終了日 2017年９月11日 資 産 総 額 14,664,661円

区 分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減又は追加信託
負 債 総 額 52,013円

純 資 産 総 額 14,612,648円

受 益 権 口 数 1,010口 1,132口 122口 受 益 権 口 数 1,132口

元 本 額 10,100,000円 11,320,000円 1,220,000円 １口当たり償還金 12,908.70円

毎計算期末の状況

計 算 期 元 本 額 純 資 産 総 額 基 準 価 額
１口当たり分配金

金 額 分 配 率

第１期 11,030,000円 14,505,900円 13,151円 0円 0.0000％

第２期 12,880,000円 18,494,029円 14,359円 0円 0.0000％

第３期 11,380,000円 15,744,033円 13,835円 0円 0.0000％

第４期 11,330,000円 14,110,192円 12,454円 0円 0.0000％

償還金のご案内

１口（元本10,000円）当たり償還金（税込み）　　　　12,908円70銭

お支払場所　　取扱販売会社　本・支店

投資信託財産運用総括表
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9－　　－

＜ご参考＞

組入投資信託証券の内容

エマージング・カレンシー・ファンド

クラスＡ－韓国ウォンロング／クラスＢ－韓国ウォンショート

クラスＣ－インドルピーロング／クラスＤ－インドルピーショート

クラスＥ－トルコリラロング／クラスＦ－トルコリラショート

クラスＧ－ブラジルレアルロング／クラスＨ－ブラジルレアルショート

◆当ファンドの仕組みは次の通りです。

分 類 ケイマン籍／外国投資信託／円建

運用の基本方針
主 な 投 資 対 象

主として円建の短期の日本国債に投資を行い、安定的なインカム収益の獲得と信託財産
の成長を目指して運用を行います。また、為替取引（ＮＤＦ取引を含みます。）を積極
的に活用します。

投 資 態 度

①主として円建の短期の日本国債を投資対象とします。
②各クラスにおいて、為替取引（ＮＤＦ取引を含みます。）を積極的に活用します。
［各クラスの為替取引］
各クラス毎に、原則として純資産相当額の以下の為替取引を行います。

クラスＡ－
韓国ウォンロング

韓国ウォン買い／
円売り

クラスＢ－
韓国ウォンショート

円買い／
韓国ウォン売り

クラスＣ－
インドルピーロング

インドルピー買い／
円売り

クラスＤ－
インドルピーショート

円買い／
インドルピー売り

クラスＥ－
トルコリラロング

トルコリラ買い／
円売り

クラスＦ－
トルコリラショート

円買い／
トルコリラ売り

クラスＧ－
ブラジルレアルロング

ブラジルレアル買い／
円売り

クラスＨ－
ブラジルレアルショート

円買い／
ブラジルレアル売り

資金動向や市況動向等によっては、上記のような運用が行われない場合があります。

主 な 投 資 制 限
①株式への直接投資は行いません。
②公社債については、原則として、円建の短期の日本国債以外への投資は行いません。

投 資 顧 問 会 社 Ｔ＆Ｄアセットマネジメント株式会社

※　次ページ以降の記載は、ノムラ・バンク（ルクセンブルグ）エス・エーより入手した監査済報告書を、当社が一部和訳

したものです。当社は、その内容の正確性・完全性を保証するものではありません。
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10－　　－

（１）各クラスの状況

作成基準日：2017年４月28日

受益権総口数 純資産総額 １単位当たり基準価額

クラスＡ－韓国ウォンロング 1,096口 14,643,886円 13,361円

クラスＢ－韓国ウォンショート 34,879 176,734,316 5,067

クラスＣ－インドルピーロング 4,620 65,753,343 14,231

クラスＤ－インドルピーショート 1,952 9,162,353 4,695

クラスＥ－トルコリラロング 15,284 139,978,196 9,159

クラスＦ－トルコリラショート 11,007 79,130,695 7,189

クラスＧ－ブラジルレアルロング 8,562 103,574,586 12,097

クラスＨ－ブラジルレアルショート 4,422 23,177,351 5,241

エマージング・カレンシー・ファンドの純資産総額 612,154,726円

（２）損益計算書

計算期間：2016年４月29日～2017年４月28日

単位：円

費用

運用報酬 94,659

管理費用 4,926,500

保管費用 598,379

銀行当座貸越に伴う支払利息 715,786

受託費用 1,081,750

弁護士費用 837,075

雑費用 47,235

監査費用 1,507,365

その他費用 2,268,233

費用合計 12,076,982

投資損益 (12,076,982)

外国為替取引に係る当期実現損益 40,455,874

外国為替取引に係る当期未実現損益 10,716,532

運用による純資産増減 39,095,424

（注）日付は現地基準です。

（注）（　）書きは負数です。
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11－　　－

（３）組入資産の明細

作成基準日：2017年４月28日

外国為替取引

買い 数量 売り 数量 決済日 未実現損益

JPY 63,084,509 KRW 638,233,043 2017/５/８ 604,763 円

TRY 273,904 JPY 8,169,113 2017/５/８ 355,740

TRY 206,425 JPY 6,116,755 2017/５/８ 307,894

TRY 234,069 JPY 6,921,606 2017/６/２ 302,826

INR 4,587,321 JPY 7,704,040 2017/６/２ 196,469

JPY 22,404,008 BRL 638,422 2017/５/８ 152,013

TRY 308,566 JPY 9,401,774 2017/６/２ 121,980

TRY 457,449 JPY 14,000,064 2017/６/２ 118,887

TRY 48,124 JPY 1,423,079 2017/６/２ 62,261

TRY 85,106 JPY 2,587,285 2017/６/２ 39,485

TRY 20,620 JPY 607,865 2017/５/８ 33,917

TRY 32,031 JPY 969,200 2017/５/８ 27,720

TRY 21,913 JPY 662,326 2017/６/２ 14,013

KRW 31,730,253 JPY 3,095,193 2017/６/２ 8,813

TRY 27,135 JPY 830,476 2017/６/２ 7,052

TRY 2,705 JPY 79,390 2017/５/８ 4,814

TRY 1,677 JPY 49,335 2017/５/８ 2,889

INR 48,838 JPY 82,036 2017/５/８ 2,477

INR 92,859 JPY 158,567 2017/５/８ 2,123

INR 76,667 JPY 130,698 2017/５/８ 1,971

INR 141,470 JPY 241,890 2017/６/２ 1,757

INR 54,795 JPY 93,743 2017/５/８ 1,078

INR 118,843 JPY 204,591 2017/５/８ 1,062

INR 13,296 JPY 22,331 2017/５/８ 678

KRW 1,136,160 JPY 110,559 2017/６/２ 586

TRY 2,279 JPY 69,920 2017/６/２ 423

TRY 450 JPY 13,597 2017/６/２ 316

INR 9,855 JPY 16,738 2017/６/２ 236

INR 83 JPY 141 2017/５/８ 4

TRY 3,717 JPY 114,761 2017/６/２ (　　　 32)

KRW 40,423 JPY 4,000 2017/５/８ (　　　 43)

TRY 6,677 JPY 206,163 2017/６/２ (　　　 57)

INR 59,770 JPY 103,235 2017/６/２ (　　　296)

TRY 3,391 JPY 104,993 2017/６/２ (　　　302)

BRL 9,544 JPY 333,254 2017/５/８ (　　　580)
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12－　　－

買い 数量 売り 数量 決済日 未実現損益

INR 124,921 JPY 215,777 2017/６/２ (　　　631)円

TRY 26,749 JPY 826,407 2017/６/２ (　　　793)

BRL 2,362 JPY 82,544 2017/６/２ (　　　830)

BRL 11,678 JPY 405,465 2017/６/２ (　　1,599)

BRL 8,027 JPY 281,644 2017/５/８ (　　1,844)

BRL 7,532 JPY 265,446 2017/５/８ (　　2,906)

BRL 11,372 JPY 396,594 2017/６/２ (　　3,334)

BRL 10,133 JPY 356,583 2017/５/８ (　　3,375)

TRY 23,988 JPY 744,571 2017/６/２ (　　4,184)

KRW 23,590,936 JPY 2,313,415 2017/６/２ (　　5,636)

KRW 46,252,999 JPY 4,535,506 2017/６/２ (　 10,816)

KRW 7,099,550 JPY 707,641 2017/５/８ (　 12,631)

KRW 21,180,015 JPY 2,086,293 2017/６/２ (　 14,362)

TRY 525,692 JPY 16,240,810 2017/６/２ (　 15,576)

KRW 11,559,289 JPY 1,150,522 2017/５/８ (　 18,927)

BRL 269,124 JPY 9,402,507 2017/６/２ (　 95,936)

JPY 22,995,821 BRL 668,294 2017/６/２ (　114,446)

JPY 9,505,992 INR 5,632,616 2017/５/８ (　241,012)

JPY 9,352,741 INR 5,580,094 2017/６/２ (　257,570)

JPY 14,316,699 KRW 149,752,670 2017/５/８ (　343,320)

JPY 94,235,065 BRL 2,715,512 2017/５/８ (　413,160)

JPY 38,627,128 TRY 1,274,926 2017/５/８ (1,052,903)

JPY 60,191,539 INR 35,785,694 2017/５/８ (1,734,092)

JPY 55,513,651 TRY 1,887,486 2017/６/２ (2,742,652)

JPY 161,368,859 KRW 1,689,306,037 2017/６/２ (3,887,159)

JPY 88,456,180 TRY 2,984,351 2017/５/８ (4,426,981)

TRY 3,007,546 JPY 88,456,180 2017/６/２ 4,370,178

KRW 1,687,918,262 JPY 161,368,859 2017/５/８ 3,869,694

TRY 1,872,930 JPY 55,513,651 2017/５/８ 2,778,301

TRY 2,984,351 JPY 90,418,522 2017/５/８ 2,464,639

INR 43,167,609 JPY 72,852,636 2017/５/８ 1,847,085

INR 35,911,877 JPY 60,191,539 2017/６/２ 1,657,648

JPY 48,529,079 KRW 488,178,707 2017/５/８ 738,884

BRL 2,738,617 JPY 94,235,065 2017/６/２ 468,991

KRW 149,875,795 JPY 14,316,699 2017/６/２ 344,870

INR 5,560,488 JPY 9,352,741 2017/５/８ 269,449

BRL 662,656 JPY 22,995,821 2017/５/８ 100,822

JPY 28,340,719 TRY 917,350 2017/６/２ 27,180
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13－　　－

買い 数量 売り 数量 決済日 未実現損益

JPY 1,971,774 KRW 19,901,133 2017/５/８ 23,555 円

JPY 3,605,315 KRW 36,684,141 2017/５/８ 14,125

JPY 478,171 BRL 13,688 2017/６/２ 4,808

JPY 878,337 BRL 25,109 2017/５/８ 3,166

JPY 289,062 BRL 8,214 2017/５/８ 2,764

JPY 126,288 KRW 1,264,358 2017/５/８ 2,514

JPY 357,326 BRL 10,198 2017/５/８ 1,875

JPY 17,899 INR 10,348 2017/６/２ 76

JPY 411 INR 239 2017/５/８ (　　　　3)

JPY 14,483 TRY 475 2017/６/２ (　　　207)

JPY 88,967 KRW 921,476 2017/５/８ (　　1,241)

JPY 554,006 BRL 15,950 2017/５/８ (　　1,943)

JPY 57,913 TRY 1,923 2017/５/８ (　　1,967)

JPY 148,527 KRW 1,539,007 2017/５/８ (　　2,134)

JPY 98,075 INR 58,524 2017/６/２ (　　2,718)

JPY 113,763 INR 67,371 2017/５/８ (　　2,820)

JPY 253,014 INR 148,901 2017/５/８ (　　4,654)

JPY 174,712 INR 103,686 2017/５/８ (　　4,713)

JPY 1,785,383 KRW 18,315,352 2017/５/８ (　　7,596)

JPY 3,403,672 INR 1,990,650 2017/６/２ (　 24,723)

JPY 826,740 TRY 27,900 2017/５/８ (　 41,615)

JPY 820,976 TRY 27,814 2017/５/８ (　 44,709)

JPY 3,166,712 INR 1,857,588 2017/５/８ (　 47,765)

JPY 2,589,459 KRW 26,977,093 2017/５/８ (　 51,460)

JPY 1,440,106 TRY 48,285 2017/５/８ (　 62,712)

JPY 3,285,106 KRW 34,431,354 2017/５/８ (　 85,547)

JPY 1,567,236 TRY 53,288 2017/５/８ (　 91,273)

KRW 151,291,677 JPY 14,954,038 2017/５/８ (　143,358)

JPY 9,301,409 INR 5,537,383 2017/５/８ (　280,799)

JPY 20,949,195 KRW 218,491,871 2017/６/２ (　424,728)

BRL 2,715,512 JPY 95,294,807 2017/５/８ (　646,582)

JPY 42,467,952 KRW 441,710,867 2017/５/８ (　773,280)

JPY 29,387,370 TRY 976,156 2017/５/８ (　993,936)

2,214,403

（注）日付は現地基準です。

（注）（　）書きは負数です。
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14－　　－

設定以来の運用実績、基準価額の推移等

設定以来の運用実績

決 算 期

基 準 価 額
債 券
組 入 比 率

債 券
先 物 比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率

設　定　日 円 ％ ％ ％ 百万円
2012年９月５日 10,000 － － － 1

１期（2013年９月10日） 10,013 0.1 4.8 － 35

２期（2014年９月10日） 10,018 0.0 4.2 － 40

３期（2015年９月10日） 10,020 0.0 － － 43

４期（2016年９月12日） 10,016 △0.0 － － 8

５期（2017年９月11日） 10,012 △0.0 － － 4

（注）基準価額は１万口当たり。

（注）設定日の基準価額および純資産総額には、当初元本を用いております。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドは安定した収益の確保を目指すファンドであり、ベンチマークおよび参考指数はありません。

Ｔ＆Ｄマネーアカウントマザーファンド

運用報告書（全体版）　第５期（決算日　2017年９月11日）

（計算期間　2016年９月13日から2017年９月11日）

　「Ｔ＆Ｄマネーアカウントマザーファンド」は、2017年９月11日に第５期決算を行いました

ので、期中の運用状況をご報告申し上げます。

◆当ファンドの仕組みは次の通りです。

信 託 期 間 信託期間は原則無期限です。

運 用 方 針 安定した収益の確保を目標として運用を行います。

主要運用対象 わが国の国債、公社債および短期金融商品を主要投資対象とします。

組 入 制 限
外貨建資産への投資は行いません。
株式への投資は行いません。
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当期中の基準価額等の推移

年 月 日
基 準 価 額 債 券

組 入 比 率
債 券
先 物 比 率騰 落 率

期首（前期末） 円 ％ ％ ％
2016年９月12日 10,016 － － －

９月末 10,016 0.0 － －
10月末 10,016 0.0 － －
11月末 10,015 △0.0 － －
12月末 10,015 △0.0 － －

2017年１月末 10,014 △0.0 － －
２月末 10,013 △0.0 － －
３月末 10,011 △0.0 － －
４月末 10,011 △0.0 － －
５月末 10,009 △0.1 － －
６月末 10,009 △0.1 － －
７月末 10,008 △0.1 － －
８月末 10,012 △0.0 － －

期　　　末
2017年９月11日 10,012 △0.0 － －

（注）基準価額は１万口当たり。騰落率は期首比。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドは安定した収益の確保を目指すファンドであり、ベンチマークおよび参考指数はありません。

当期の運用状況と今後の運用方針

■ 基準価額の推移

■ 基準価額の主な変動要因

　基準価額は、期首の10,016円からスタートし、期末は10,012円へ下落しました。運用対象である

コールローンの利回りがマイナスで推移したため、小幅な下落となりました。

10,006

10,010

10,008

10,012

10,014

10,016

10,018
(円)

2016/10 2017/１ ８７５３ ６４２11 12 期末期首
(前期末)
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16－　　－

■ 投資環境

【国内短期金融市場】

　国庫短期証券３ヵ月物利回りは上昇しました。日銀による「長短金利操作付き量的・質的金融緩

和」等の短期金利を低位に抑える金融政策が継続しましたが、日銀の国庫短期証券買入オペ動向に

対する不透明感の高まり等から利回りは上昇し、期首の△0.315％から期末は△0.183％となりまし

た。

■ 当該投資信託のポートフォリオ

　国債の利回りがマイナスで推移したため組入れを見送り、期を通じて組入比率は０％といたしま

した。資産については、全額コールローン等で運用を行いました。

■ 当該投資信託のベンチマークとの差異

　当ファンドはベンチマークおよび参考指数がないため、本項目は記載しておりません。

■ 今後の運用方針

　足許における比較的堅調な国内外の景気動向等を背景に、日本のインフレ率は上向いていくと予

想しますが、依然、基調的なインフレ圧力は弱く、インフレ期待が急速に高まる可能性は低いとみ

られます。こうした中、日銀の「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」が金利抑制要因として作

用することから、国内短期金利は低位で推移すると予想します。

　相対的に金利リスクの高い長期債への投資は見送り、短期国債や短期金融商品等を中心とした安

定的な運用を行います。

利害関係人との取引状況等（2016年９月13日から2017年９月11日まで）

　当期における利害関係人との取引はありません。

（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

１万口当たりの費用明細（2016年９月13日から2017年９月11日まで）

　当期において発生した費用はありません。

売買および取引の状況（2016年９月13日から2017年９月11日まで）

　当期における売買はありません。
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組入資産の明細（2017年９月11日現在）

　当期末における組入れはありません。

資産、負債、元本および基準価額の状況
2017年９月11日現在

項 目 当 期 末

(A) 資 産 4,500,575円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 4,500,575

(B) 負 債 8

未 払 利 息 8

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 4,500,567

元 本 4,495,071

次 期 繰 越 損 益 金 5,496

(D) 受 益 権 総 口 数 4,495,071口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,012円

（注）期首元本額� 8,522,672円

期中追加設定元本額� 788,536,952円

期中一部解約元本額� 792,564,553円

（注）１口当たり純資産額は1.0012円です。

（注）当マザーファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本の内訳

Ｔ＆Ｄ日本株ファンド（通貨選択型）マネープールコース� 4,445,150円

ロボット戦略　世界分散ファンド� 49,921円

損益の状況
当期　自2016年９月13日　至2017年９月11日

項 目 当 期

(A) 配 当 等 収 益 △　 60,881円

支 払 利 息 △　 60,881

(B) 当 期 損 益 金(Ａ) △　 60,881

(C) 前 期 繰 越 損 益 金 14,031

(D) 追 加 信 託 差 損 益 金 1,023,048

(E) 解 約 差 損 益 金 △　970,702

(F) 合 計(Ｂ＋Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 5,496

次 期 繰 越 損 益 金(Ｆ) 5,496

（注）損益の状況の中で

(D)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差引いた差額分をいいます。

(E)解約差損益金とあるのは、一部解約の際、元本から解約

価額を差引いた差額分をいいます。

資産、負債、元本および基準価額ならびに損益の状況

投資信託財産の構成（2017年９月11日現在）

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 4,500 100.0

投 資 信 託 財 産 総 額 4,500 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。
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