
〒105-0022　東 京 都 港 区 海 岸 １－２－３

お問い合わせ先

投信営業部 03-3434-5544

（受付時間：営業日の午前９時～午後５時）

http://www.tdasset.co.jp/

◆当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式／特殊型（ブル・ベア型）

信 託 期 間 2013年２月28日から2015年３月10日まで

運 用 方 針

日々の基準価額の値動きが中国の株価指数で

あるハンセン中国企業株指数（Ｈ株指数）の

日々の騰落率の概ね２倍程度反対となる投資

成果を目指して運用を行います。

主要運用対象

中国の株価指数であるハンセン中国企業株指

数（Ｈ株指数）の日々の値動きの概ね２倍程

度反対に価格が連動するユーロ円建債券を主

要投資対象とします。

組 入 制 限
株式への投資割合は、取得時において信託財

産の純資産総額の10％以下とします。

分 配 方 針

分配金額は、委託会社が基準価額水準、市況

動向等を勘案して決定します。ただし、必ず

分配を行うものではありません。

Ｔ＆Ｄダブルブル・

ベア・シリーズ３

（中国・ダブルベア３）

運用報告書（全体版）（満期償還）
（償還日　2015年３月10日）

お客様へ

　毎々格別のお引立てにあずかり厚く御礼申し上げます。

　さて、「Ｔ＆Ｄダブルブル・ベア・シリーズ３（中国・

ダブルベア３）」は、信託約款の規定に基づき、2015年３月

10日に信託期間を満了し償還となりましたので、運用経過

と償還内容をご報告申し上げます。

　これまでのご愛顧に対しまして、厚く御礼申し上げま

す。
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1－　　－

設定以来の運用実績、基準価額の推移等

設定以来の運用実績

決 算 期

基 準 価 額
債 券
組 入 比 率

債 券
先 物 比 率

純 資 産
総 額（分配落） 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

設　定　日 円 円 ％ ％ ％ 百万円
2013年２月28日 10,000 － － － － 1

１期（2014年３月10日） 10,532 0 5.3 99.1 － 1,929

償　還　日 （償還価額）
２期（2015年３月10日） 5,579.18 △47.0 － － 98

（注）基準価額および分配金は１口当たり。基準価額の騰落率は分配金込み。

（注）設定日の基準価額および純資産総額には、当初元本を用いております。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドは、日々の基準価額の値動きが、対象とする国の代表的な株価指数の日々の値動きの概ね２倍程度反対となる投資成果を目

指して運用を行います。したがいまして、たとえ正確に運用目標が達成されたとしても、２日以上離れた日との比較においては概ね２

倍程度反対の投資成果が得られる訳ではないため比較が出来ないことから、ベンチマークおよび参考指数は設定しておりません。

当期中の基準価額等の推移

年 月 日
基 準 価 額 債 券

組 入 比 率
債 券
先 物 比 率騰 落 率

期首（前期末） 円 ％ ％ ％
2014年３月10日 10,532 － 99.1 －

３月末 9,826 △ 6.7 97.8 －

４月末 9,968 △ 5.4 99.0 －

５月末 9,253 △12.1 99.0 －

６月末 8,589 △18.4 99.0 －

７月末 7,087 △32.7 99.1 －

８月末 7,290 △30.8 99.0 －

９月末 7,860 △25.4 99.1 －

10月末 7,522 △28.6 99.0 －

11月末 6,942 △34.1 98.7 －

12月末 5,679 △46.1 98.3 －

2015年１月末 5,823 △44.7 99.1 －

２月末 5,347 △49.2 98.9 －

償　還　日 （償還価額）
2015年３月10日 5,579.18 △47.0 － －

（注）基準価額は１口当たり。騰落率は期首比。

（注）先物比率＝買建比率－売建比率

（注）当ファンドは、日々の基準価額の値動きが、対象とする国の代表的な株価指数の日々の値動きの概ね２倍程度反対となる投資成果を目

指して運用を行います。したがいまして、たとえ正確に運用目標が達成されたとしても、２日以上離れた日との比較においては概ね２

倍程度反対の投資成果が得られる訳ではないため比較が出来ないことから、ベンチマークおよび参考指数は設定しておりません。
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2－　　－

設定以来の運用経過

■ 基準価額等の推移

（注）分配金再投資基準価額は、設定日（2013年２月28日）の値が

基準価額と同一となるように指数化しています。

（注）分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に

再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の

実質的なパフォーマンスを示すものです。

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用の

コースにより異なり、また、ファンドの購入価額により課税

条件も異なりますので、お客様の損益の状況を示すものでは

ありません。

（注）設定日の基準価額および純資産総額には、当初元本を用いて

おります。
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■ 基準価額の主な変動要因

　当ファンドは、主としてユーロ円建債券に投資し、日々の基準価額の値動きがハンセン中国企業株指数

（Ｈ株指数）の概ね２倍程度反対となる投資成果を目指して運用を行いました。ハンセン中国企業株指数

（Ｈ株指数）が上昇した結果、基準価額は下落しました。

■ 投資環境

【中国株式市況】

設定日（2013年２月）～2014年２月

　中国当局による不動産に関する課税や金融引

締政策への警戒感から、中国株式市場は下落し

て始まりました。一時、堅調な米経済指標やＥ

ＣＢ（欧州中央銀行）における金融緩和姿勢を

受け、買戻される局面があったものの、シャ

ドーバンキング問題や上海の短期金利の急上昇

から金融不安が広がり2013年６月末にかけて大

きく下落しました。その後、中国人民銀行によ

る資金供給の実行や中国当局から景気刺激策が

出されたことに加え、ＦＲＢ（米連邦準備制度

理事会）の量的金融緩和縮小懸念が後退したこ

とや米国の経済指標が堅調なことから、11月末にかけて上昇しました。12月に入るとＦＲＢが量的金融緩

和縮小の開始を決定し、新興国市場からの資金引揚げ懸念が生じ、再び上海の短期金利が上昇したことや

景気指標がやや軟調になったことを警戒して下落しました。
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【出所：Bloomberg】

設定時 ２期１期 償還日

ハンセン中国企業株指数（Ｈ株指数）の推移
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3－　　－

2014年３月～償還日（2015年３月）

　2014年３月から４月にかけて、中国の３月ＨＳＢＣ製造業購買担当者景気指数が弱含むなど経済成長の

鈍化懸念から下落する局面があったものの、５月には中国政府の追加経済対策期待に加え、景気関連指標

も改善傾向を示したことで９月上旬まで堅調に推移しました。しかしその後、米国の早期利上げに対する

警戒感や弱い経済指標等が嫌気されて軟調に転じ、11月上旬までは一進一退の推移となりました。11月中

旬からは、上海と香港の株式取引の相互乗り入れ「滬港通（ここうつう）」が開始されたことや、中国人

民銀行による利下げの実施等を受けて大きく上昇しました。その後、2015年１月下旬からは原油相場の安

値更新やギリシャの政情不安再燃がリスク回避姿勢を招き、一時売りに押される場面もあったものの、中

国の2014年第４四半期ＧＤＰが市場予想を上回ったことや、ＥＣＢによる量的金融緩和の決定等を受けて

底堅く推移しました。

■ 当該投資信託のポートフォリオ

　当ファンドは、ハンセン中国企業株指数（Ｈ株指数）の日々の値動きの概ね２倍程度反対に価格が連動す

るユーロ円建債券に投資を行いました。ユーロ円建債券の組入比率は、追加設定・解約や債券価格の変動に

伴う運用資産の増減に伴って調整売買を行い、信託期間を通じて概ね98％程度の水準を維持しました。

■ 当該投資信託のベンチマークとの差異

　当ファンドはベンチマークおよび参考指数がないため、本項目は記載しておりません。
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4－　　－

１口当たりの費用明細（2014年３月11日から2015年３月10日まで）

売買および取引の状況（2014年３月11日から2015年３月10日まで）

公社債

買 付 額 売 付 額

千円 千円
国 内 社 債 券 3,810,094 4,987,115

（注）金額は受渡代金（経過利子分は含まれておりません）。単位未満は切捨て。

（注）社債券には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。

当期中の主要な売買銘柄（2014年３月11日から2015年３月10日まで）

公社債

買 付 売 付

銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

千円 千円

NBI HSCEI BEAR 0% 15/1/23 1,856,613 NBI HSCEI BEAR 0% 15/1/23 2,677,597

JPM 2XSHORT LINKED TO HSCEI 0% 15/2/9 1,083,599 JPM 2XSHORT LINKED TO HSCEI 0% 15/2/9 1,380,106

NBI HSCEI BEAR 0% 15/12/4 632,761 NBI HSCEI BEAR 0% 15/12/4 550,266

ML CERTIFICATE HSCEI SHORT 0% 14/11/28 237,120 ML CERTIFICATE HSCEI SHORT 0% 14/11/28 379,144

（注）金額は受渡代金（経過利子分は含まれておりません）。単位未満は切捨て。

費用の明細

項目

当期

項目の概要2014/３/11～2015/３/10

金額 比率

平均基準価額 7,598円 期中の平均基準価額です。

(a) 信託報酬 69円 0.907％ (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

委託した資金の運用の対価（投信会社） (　 33) (0.430)

（販売会社） (　 33) (0.434) 購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内での

ファンドの管理等の対価

（受託会社） (　　3) (0.043) 運用財産の保管および管理、投信会社からの指図の実行等の対価

(b) その他費用 2 0.026 (b)その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管

および資金の送金・資産の移転等に要する費用

（保管費用） (　　1) (0.017)

（監査費用） (　　1) (0.009) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合計 71 0.933

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。

（注）平均基準価額の円未満は切捨て、それ以外の各金額は項目ごとに四捨五入してあります。

（注）「比率」欄は１口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数第３位未満は四捨五入してあります。
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5－　　－

利害関係人との取引状況等（2014年３月11日から2015年３月10日まで）

　当期における利害関係人との取引はありません。

（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

組入資産の明細（2015年３月10日現在）

　償還時における組入れはありません。

資産、負債、元本および償還価額ならびに損益の状況

資産、負債、元本および償還価額の状況
2015年３月10日現在

項 目 償 還 時

(A) 資 産 194,906,897円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 194,906,844

未 収 利 息 53

(B) 負 債 96,646,413

未 払 解 約 金 92,928,799

未 払 信 託 報 酬 3,682,597

そ の 他 未 払 費 用 35,017

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 98,260,484

元 本 176,120,000

償 還 差 損 益 金 △ 77,859,516

(D) 受 益 権 総 口 数 17,612口

１口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 5,579円18銭

（注）期首元本額 1,832,540,000円

期中追加設定元本額 5,779,890,000円

期中一部解約元本額 7,436,310,000円

（注）元本の欠損

償還時現在、純資産総額は元本を下回っており、その差額は

77,859,516円です。

（注）１口当たり純資産額は5,579.18円です。

損益の状況
当期　自2014年３月11日　至2015年３月10日

項 目 当 期

(A) 配 当 等 収 益 275,186円

受 取 利 息 12,069

そ の 他 収 益 金 263,117

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △ 24,404,930

売 買 益 132,532,121

売 買 損 △156,937,051

(C) 信 託 報 酬 等 △ 12,030,800

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 36,160,544

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 345,963

(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 △ 42,044,935

(配 当 等 相 当 額) (　　7,478,650)

(売 買 損 益 相 当 額) (△ 49,523,585)

(G) 償還差損益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △ 77,859,516

（注）損益の状況の中で

(C)信託報酬等には、信託報酬に対する消費税等相当額を含

めて表示しています。

(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差引いた差額分をいいます。

投資信託財産の構成（2015年３月10日現在）

項 目
償 還 時

評 価 額 比 率

千円 ％
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 194,906 100.0

投 資 信 託 財 産 総 額 194,906 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨て。
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6－　　－

信 託 期 間
投資信託契約締結日 2013年２月28日 投資信託契約終了時の状況

投資信託契約終了日 2015年３月10日 資 産 総 額 194,906,897円

区 分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減又は追加信託
負 債 総 額 96,646,413円

純 資 産 総 額 98,260,484円

受 益 権 口 数 100口 17,612口 17,512口 受 益 権 口 数 17,612口

元 本 額 1,000,000円 176,120,000円 175,120,000円 １口当たり償還金 5,579.18円

毎計算期末の状況

計 算 期 元 本 額 純 資 産 総 額 基 準 価 額
１口当たり分配金

金 額 分 配 率

第１期 1,832,540,000円 1,929,972,909円 10,532円 0円 0.00％

償還金のご案内

１口（元本10,000円）当たり償還金（税込み）　　　　 5,579円18銭

お支払場所　　取扱販売会社　本・支店

投資信託財産運用総括表

≪お知らせ≫

　平成26年12月１日適用で、委託会社が投資者に対して交付する運用報告書（全体版）について、電子媒体に

よる提供を可能とするよう、約款変更を行いました。

　平成26年12月１日適用で、投資信託に関する法令等の改正に伴い、約款変更を行いました。
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