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◆当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 信託期間は原則無期限です。 

運 用 方 針 

中国株厳選マザーファンド受益証券を主要投

資対象とし、信託財産の中長期的な成長を目

指して運用を行います。 

実質外貨建資産については、原則として為替

ヘッジは行いません。 

国泰君安アセット（アジア）にマザーファン

ドの運用の指図に関する権限の一部を委託し

ます。 

ベビーファンド 

中国株厳選マザーファンド受益

証券を主要投資対象とします。

株式等に直接投資することがあ

ります。 

主要運用対象 

マザーファンド 

主たる投資対象は、香港、上海

および深センの各金融商品取引

所の上場銘柄とします。なお、

事業・投資活動がグレーターチ

ャイナ地域（中国・香港・台湾）

で行われている企業であれば、

その他の各市場に上場している

銘柄にも投資を行います。 

ベビーファンド 

株式への実質投資割合には制限

を設けません。 

外貨建資産への実質投資割合に

は制限を設けません。 
組 入 制 限 

マザーファンド 

株式への投資割合には制限を設

けません。 

外貨建資産への投資割合には制

限を設けません。 

分 配 方 針 

分配金額は、委託会社が基準価額の水準、市

況動向等を勘案して決定します。ただし、必

ず分配を行うものではありません。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

お客様へ 
 

毎々格別のお引立てにあずかり厚く御礼申し上げます。 

さて、「中国株厳選ファンド３ヵ月決算型」は、2011年10

月17日に第14期決算を、2012年１月17日に第15期決算を行

いましたので、期中の運用状況をご報告申し上げます。 

今後ともより一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上

げます。 
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最近５作成期の運用実績 

基   準   価   額
作成期 決  算  期 

(分配落)
税込み
分配金

期 中
騰落率

株  式
組入比率

株  式 
先物比率 

投資信託
証  券 
組入比率 

純 資 産
総  額

 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円
６期(2009年10月19日) 7,118 0 6.7 94.5 － － 1,337第４作成期 
７期(2010年１月18日) 7,874 0 10.6 94.6 － － 1,425
８期(2010年４月19日) 7,965 0 1.2 94.2 － 2.1 1,307

第５作成期 
９期(2010年７月20日) 6,802 0 △14.6 91.3 － 3.8 1,006
10期(2010年10月18日) 7,484 0 10.0 92.0 － 4.6 883

第６作成期 
11期(2011年１月17日) 7,767 0 3.8 89.8 － － 833
12期(2011年４月18日) 7,961 0 2.5 94.1 － － 725

第７作成期 
13期(2011年７月19日) 6,909 0 △13.2 91.1 － － 569
14期(2011年10月17日) 5,334 0 △22.8 84.6 － － 421

第８作成期 
15期(2012年１月17日) 5,387 0 1.0 90.5 － － 402

（注） 基準価額および分配金は１万口当たり。基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、組入比率は実質比率を記載しております。 
（注） 先物比率＝買建比率－売建比率 
（注） 当ファンドは、主として香港、上海および深センの各金融商品取引所の上場銘柄のうち中小型株を中心に投資を行います。同様のユニ

バースから構成される適切な指数が存在しないため、当ファンドでは、ベンチマークおよび参考指数を特定しておりません。 
 
当作成期中の基準価額等の推移 

基 準 価 額 
年  月  日 

 騰 落 率
株  式
組入比率

株  式 
先物比率 

投資信託
証  券
組入比率

期首 (第13期末) 円 ％ ％ ％ ％
2011年７月19日 6,909 － 91.1 － －

７月末 6,996 1.3 91.6 － －
８月末 5,994 △ 13.2 89.5 － －
９月末 5,173 △ 25.1 86.8 － －

期   末  

第 

14 

期 

2011年10月17日 5,334 △ 22.8 84.6 － －
期首 (第14期末)  
2011年10月17日 5,334 － 84.6 － －

10月末 5,805 8.8 86.5 － －
11月末 5,513 3.4 87.8 － －
12月末 5,394 1.1 89.4 － －

期   末  

第 
15 
期 

2012年１月17日 5,387 1.0 90.5 － －
（注） 基準価額は１万口当たり。期末基準価額は分配金込み。騰落率は期首比。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、組入比率は実質比率を記載しております。 
（注） 先物比率＝買建比率－売建比率 
（注） 当ファンドは、主として香港、上海および深センの各金融商品取引所の上場銘柄のうち中小型株を中心に投資を行います。同様のユニ

バースから構成される適切な指数が存在しないため、当ファンドでは、ベンチマークおよび参考指数を特定しておりません。  

最近５作成期の運用実績、基準価額の推移等 
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■市況概況 
 

欧州債務危機およびグローバル景気の失速への懸念

から軟調な展開 

 

【株式市場動向】 

作成期首～2011年９月 

2011年７月の中国本土株式市場は、４－６月期実

質ＧＤＰが前年同期比＋9.5％と市場予想（＋9.3％）

を上回ったこと等から上昇しました。香港株式市場

は、企業の業績への期待や割安感から上昇しました。

８月の中国本土株式市場は、「当局は景気減速のも

とでもインフレ抑制を最優先課題にする」との見方

が金融引締め懸念の再燃につながり下落しました。

香港株式市場は、リスク回避姿勢を強めた海外投資

家の売りに押され、大きく下落しました。９月の中

国本土株式市場は、中国の製造業購買担当者指数（Ｐ

ＭＩ）が市場予想を下回ったこと等を受け、経済成

長が急減速するとの懸念が強まるなか下落しました。

香港株式市場は、エネルギー・資源関連株等がリス

ク回避姿勢を強めた海外投資家の売りに押されたほ

か、一段の与信引締めに対する懸念と住宅販売の減

速を背景に不動産株等が軟調に推移し、大きく下落

しました。 
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香港ハンセン指数の推移
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ハンセン中国レッドチップ指数の推移
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当作成期の運用状況と今後の運用方針 
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2011年10月～作成期末 

10月の中国本土株式市場は、温首相の「必要に応

じて経済政策の微調整が行われる」との発言を受け

て、これまでの金融引締め政策から景気に軸足を置

いた政策導入に対する期待が高まり、上昇しました。

香港株式市場は、欧州債務危機への政策が進展した

ことに加え、中国の金融緩和期待が高まったことか

らリスク回避志向が後退し、大きく上昇しました。

11月の中国本土株式市場および香港株式市場は、月

初、中国の金融緩和期待等から上昇する局面があり

ましたが、その後、イタリア等への欧州債務危機の

拡大懸念、中国の景気減速懸念、米国議会の超党派

委員会で財政赤字削減策についての協議が決裂した

こと等から、下落基調となりました。12月の中国本 

ハンセン中国企業株指数(Ｈ株)の推移
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土株式市場は、中国経済の急減速への警戒と、中国人民銀行が本格的な金融緩和に対して慎重な姿勢を崩して

いないこと等から、下落しましたが、年明け後は、作成期末にかけ反発する展開となりました。香港株式市場

は、米国の経済指標の改善で世界経済の先行きに対する不安が和らぎ、リスク回避姿勢が後退したことから、

作成期末にかけ上昇基調の展開となりました。 

 

ＭＳＣＩチャイナインデックスは、ＭＳＣＩが開発した中国の株式市場の動きを捉える株価指数です。同指数に関する

情報は、信頼の置ける情報源から得たものでありますが、その正確性及び完全性をＭＳＣＩは何ら保証するものではあり

ません。その著作権はＭＳＣＩに帰属しており、その許諾なしにコピーを含め電子的、機械的な一切の手段その他あらゆ

る形態を用い、またはあらゆる情報保存、検索システムを用いて出版物、資料、データ等の全部または一部を複製・頒布・

使用等することは禁じられています。 

 

【為替動向】 

香港ドル、アメリカドルは、対円で軟調に推移し

ました。作成期中の対円為替レートは、香港ドルが

2.4％の下落、アメリカドルが2.7％の下落となりま

した。 

 

 

 

 

為替レートの推移(香港ドル／円)
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※為替レート(香港ドル／円)は、三菱東京ＵＦＪ銀行が発表する
対顧客電信売買相場の仲値(ＴＴＭ)です。  
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■運用概況 
 

『中国株厳選ファンド３ヵ月決算型』 
 
１．基準価額の推移 

当ファンドの基準価額は作成期首の 6,909 円からスタートし、作成期末は 5,387 円と 22.0％の下落となり

ました。基準価額が下落した主な要因としましては、マザーファンドの保有株式の値下がりと香港ドルが対

円で下落したことによるものです。 
 

中国株厳選ファンド３ヵ月決算型
基準価額の推移

60
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(指数)

作成期首
(前作成期末)

11/8 9 10 11 12 作成期末

第14期 第15期

 
（注）作成期首（前作成期末）を100として指数化。 
 

決算期 期首（第13期末） 期中高値 期中安値 期  末 

2011年７月19日 2011年７月28日 2011年10月５日 2011年10月17日 
第14期 

6,909円 7,057円 4,495円 5,334円 

決算期 期首（第14期末） 期中高値 期中安値 期  末 

2011年10月17日 2011年11月10日 2011年10月21日 2012年１月17日 
第15期 

5,334円 5,891円 5,049円 5,387円 
 
 
２．組入比率の推移 

当ファンドは、作成期を通じて｢中国株厳選マザーファンド｣受益証券に99％程度を投資しました。株式の実

質組入比率は84～92％程度で推移させました。作成期末の実質組入比率は90.5％となりました。 

 

３．運用の概況 

当ファンドは、作成期を通じて｢中国株厳選マザーファンド｣受益証券を主要投資対象として、高位に組入れ

て運用を行ってまいりました。このため実質的な運用概況はマザーファンドと同様となりますので、マザーフ

ァンドの項で説明させていただきます。 
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「中国株厳選ファンド３ヵ月決算型」の第14期～第15期におけるマザーファンドの運用経過は以下の通りです。 

 

『中国株厳選マザーファンド』 

 

１．基準価額の推移 

当マザーファンドの基準価額は中国株厳選ファンド３ヵ月決算型の作成期首の 13,217 円からスタートし、

作成期末は 10,358 円と 21.6％の下落となりました。基準価額が下落した主な要因としましては、保有株式

の値下がりと香港ドルが対円で下落したことによるものです。 

 

中国株厳選マザーファンド
基準価額の推移
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（注）ベビーファンドの作成期首（前作成期末）を100として指数化。 
 

作成期首（前作成期末） 期中高値 期中安値 作成期末 

2011年７月19日 2011年７月28日 2011年10月５日 2012年１月17日 

13,217円 13,510円 8,581円 10,358円 

 

２．組入比率の推移 

当マザーファンドの株式の組入比率はリスク低減を図る目的や市場見通し等から機動的に変化させました。作

成期末の株式組入比率は91.6％となりました。株式組入比率に占める中小型株式の組入比率は85～93％程度で推

移させました。 
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３．運用の概況 

銘柄選択にあたり、ボトムアップアプローチでの徹底したファンダメンタル分析を用い、中長期的な観点か

ら今後高い成長が期待できる企業の発行する株式および相対的に割安な株式に投資を行ったほか、個別銘柄の

騰落に沿い、リスク低減や利益確定のため機動的な売買を行いました。 

業種別配分は、前作成期末は資本財15.3％、テクノロジー・ハードウェアおよび機器14.8％、保険9.8％、

素材9.7％、電気通信サービス7.5％、銀行7.4％等としていましたが、当作成期末はテクノロジー・ハードウ

ェアおよび機器18.2％、資本財10.3％、保険9.7％、銀行9.2％、電気通信サービス8.4％等の保有としました。

個別銘柄では、ティッシュペーパー等の家庭用紙製品を製造するビンダ・インターナショナル・ホールディン

グス、コンピューターメーカーのレノボ・グループ等がプラスに寄与しました。一方、燃料併産発電システム

を導入し、発電を行う電力会社のＧＣＬ ポリエナジー、セメントメーカーのチャイナ･リソーシズ・セメント

等がマイナスに寄与しました。 
 

外国株式組入上位10銘柄 （2012年１月17日現在） 

銘      柄      名 属性 比 率 概                  要 

中国工商銀行 ハンセン 7.5％

中国全土に事業展開している中国最大の国有商業銀行

です。個人および法人向けの各種銀行サービスを提供す

るほか、クレジットカード、信託業務、外国為替決済、

貿易決済などの業務を行っています。 

レノボ・グループ 
レッド

チップ
7.1％

電子、精密機器業で、主にノート型PC、デスクトップ

PCの製造を行っています。  

コンバ・テレコム・システムズ その他 6.4％

中国の無線ソリューション・プロバイダーで、リピータ

ー、アンテナ、RFパッシブ装置などの開発、生産、販

売に従事するほか、プロジェクト調査、設計、管理、設

置工事、メンテナンス、アフターサービスも手掛けてい

ます。 

ブリリアンス・チャイナ 
レッド

チップ
4.9％

バス・自動車メーカーで、子会社を通じ、中国でミニバ

ス、自動車、および自動車部品の製造、販売を行ってい

ます。 

チャイナ・モバイル ハンセン 4.7％

中国国内および香港で、３億５千万件を超える携帯電話

加入件数を有し、携帯通信・関連サービスを手掛けてい

ます。 

ビンダ・インターナショナル・ 

ホールディングス 
その他 4.7％

中国国内で、ティッシュペーパー等各種家庭用紙製品の

製造を行っています。 

シェンクァン・ホールディングス・ 

グループ 
その他 4.6％

食品メーカーで、食用ケーシング（ソーセージの表皮部

分）の製造を行っています。 

AACテクノロジー その他 4.6％

電子部品メーカーで、通信用携帯機器、IT製品、消費者

用電子機器、家電等に使用されるほか、自動車および医

療の分野にも応用される小型電子部品の設計、製造を行

っています。 

GCL ポリエナジー その他 4.1％
電力会社で、コージェネレーション（熱併給発電所）の

開発、管理、運営を行っています。 

チャイナ・ライフ・インシュランス ハンセン 3.6％
中国大手保険会社で、生命保険、健康保険などの各種保

険サービスを提供しています。 

（注）投資顧問会社である国泰君安アセット（アジア）からのデータを一部に使用しています。 
（注）比率は純資産総額に対する評価額の比率。 
（注）属性につきましては、次ページの中国株式の種類をご参照ください。 
 
※当作成期末時点において、チャオダ・モダン・アグリカルチャー（組入比率0.03％）、リアル・ゴールド・マイニング（組入比率0.0005％）

が取引停止中となっております。 
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業種別組入比率 

前作成期末(2011年７月19日) 

業 種 比 率 

資本財 15.3％

テクノロジー・ハードウェアおよび機器 14.8％

保険 9.8％

素材 9.7％

電気通信サービス 7.5％

銀行 7.4％

公益事業 5.3％

自動車・自動車部品 4.7％

小売 4.2％

家庭用品・パーソナル用品 3.1％

その他の業種 10.4％

投資信託証券 －

現金等 7.9％
 

 

作成期末(2012年１月17日) 

業 種 比 率 

テクノロジー・ハードウェアおよび機器 18.2％

資本財 10.3％

保険 9.7％

銀行 9.2％

電気通信サービス 8.4％

食品・飲料・タバコ 6.6％

素材 5.6％

自動車・自動車部品 4.9％

家庭用品・パーソナル用品 4.7％

公益事業 4.3％

その他の業種 9.7％

投資信託証券 －

現金等 8.4％

投資対象別組入比率 

前作成期末(2011年７月19日) 

市 場 ・ 属 性 別 比 率 

ハンセン 19.0％

Ｈ株 21.1％

レッドチップ 16.9％

メ
イ
ン
ボ
ー
ド その他 32.7％

香港 

ＧＥＭ 1.2％

上海  Ｂ株 －中国 

深セン Ｂ株 －

その他市場 1.2％

投資信託証券 －

現金等 7.9％

 

作成期末(2012年１月17日) 

市 場 ・ 属 性 別 比 率 

ハンセン 21.9％

Ｈ株 15.6％

レッドチップ 20.2％

メ
イ
ン
ボ
ー
ド その他 31.3％

香港 

ＧＥＭ 1.3％

上海  Ｂ株 －中国 

深セン Ｂ株 －

その他市場 1.2％

投資信託証券 －

現金等 8.4％ 
（注）投資顧問会社である国泰君安アセット（アジア）およびBloombergのデータをもとに当社が作成しております。 

（注）比率は純資産総額に対する評価額の比率。 
 
※中国株式の種類 

■香港証券取引所 

ハンセン  
香港市場に上場している中国企業のうち、ハンセン指数に組み込まれている企業。香港の時価総額の約７割を占める主
要銘柄が対象となります。  

Ｈ株  
中国本土で登記を行い、中国証券監督委員会の承認を経て香港取引所に上場している本土企業のことです。Ｈ株は生粋
の中国企業と言え、重厚長大産業＝中国の基幹産業の担い手としての優良企業が多いことが特徴です。  

レッドチップ  
中国本土に主な事業資産を有し、資本の30％以上が中国資本で構成され、香港や他のタックスヘブン国に登記されてい
る企業のことをいいます。アメリカの優良会社をブルーチップと呼ぶことから、その中国版としてレッドチップと呼ば
れます。投資、航空、ＩＴ、通信などの企業が中心となっています。 

その他  
中国本土に主な事業資産を有し、中国資本が30％未満で、海外登記している企業および香港の地元企業、外国企業で香
港上場している企業です。  

ＧＥＭ  
「ＧＥＭ」は、Growth Enterprise Marketの略で、ベンチャー企業育成のための中小型成長株市場として1999年11月25日
に創設されました。香港版ナスダックとも言え、中国本土の優良な中小企業の上場が増えてきています。 

 
■上海証券取引所 

Ｂ株 中国の国外投資家向けの市場となっていましたが、2001年２月からは国内投資家にも開放されました。中国の代表的な
企業などが上場しています。 

 
■深セン証券取引所 

Ｂ株 中国の国外投資家向けの市場となっていましたが、2001年２月からは国内投資家にも開放されました。中国の代表的な
企業などが上場していますが、上海市場に比べると企業の知名度はやや低くなります。 
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■分配金 
 

分配金につきましては、基準価額の水準等を考慮し、第14期、第15期ともに見送らせていただきました。な

お、収益分配に充てなかった収益につきましては、信託財産に留保し運用の基本方針に基づいて運用を行います。 

 

■今後の運用方針 

 

１．運用環境 

2012年は中国政府にとって景気刺激と不動産価格の抑制のバランスを模索することが求められているため、

政策の舵取りが難しくなるとみています。その中で市場は、新たな景気刺激策、特に国内消費を刺激する政策

を期待している状況であり、今後打ち出される政策が減速傾向の中国経済に与える影響が大きいと考えていま

す。株式市場は短期的には、２月、３月の欧州各国の国債の償還動向やＥＵ（欧州連合）の政策対応に左右さ

れやすい展開を想定しています。 

 

２．運用方針 

 

『中国株厳選ファンド３ヵ月決算型』 

 

引続き、｢中国株厳選マザーファンド｣受益証券を主要投資対象とし、同マザーファンドを高位に組入れる運

用を行います。 

 

『中国株厳選マザーファンド』 

 

運用にあたっては、国泰君安アセット（アジア）に運用の指図に関する権限の一部を委託します。 

主として中華圏の中小型株を中心に中国経済の成長の恩恵を享受することが期待でき、中長期的に高い成長

が見込める銘柄の保有を継続します。銘柄選択にあたっては、中長期的な観点から今後高い成長が期待できる

企業の発行する株式および相対的に割安な株式に投資します。セクター別では、生活必需品関連、通信サービ

ス、公益等に注目しています。また、調整局面を捉え、長期投資に適した質の高い景気敏感銘柄の積み増しを

図る機会をうかがっていく方針です。 
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費用の明細

項    目 第14期～第15期

(a) 信 託 報 酬 56円
 ( 投  信  会  社 ) (   35) 
 ( 販  売  会  社 ) (   18) 
 ( 受  託  銀  行 ) (    3) 

(b) 売 買 委 託 手 数 料 3 
 (株      式) (    3) 

(c) 有 価 証 券 取 引 税 1 
 (株      式) (    1) 

(d) 保 管 費 用 等 2 

合    計 62 

（注） 作成期中の費用(消費税等のかかるものは消費税等を含む)

は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、下記の

簡便法により算出した結果です。 

(a) 信 託 報 酬＝作成期中の平均基準価額×信託報酬率 

(b) 売買委託手数料＝
作成期中の売買委託手数料

作成期中の平均受益権口数
 

(c) 有価証券取引税＝
作成期中の有価証券取引税

作成期中の平均受益権口数
 

(d) 保 管 費 用 等＝
作成期中の保管費用等

作成期中の平均受益権口数
 

なお、売買委託手数料、有価証券取引税および保管費用等は、

当ファンドが組入れている親投資信託が支払った金額のうち、

当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

 
 

 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

第  14  期  ～  第  15  期 

設       定 解       約  

口   数 金   額 口   数 金   額 

 千口 千円 千口 千円
中国株厳選マザーファンド 906 1,000 42,984 46,300

（注） 単位未満は切捨て。 

 
 

 

第  14  期  ～  第  15  期 
項         目 

中国株厳選ファンド３ヵ月決算型 中国株厳選マザーファンド

(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 － 272,436千円 

(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 － 1,040,279千円 

(c) 売  買  高  比  率 (a)／(b) － 0.26 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

（注） 単位未満は切捨て。 

株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 (2011年７月20日から2012年１月17日まで) 

売買および取引の状況 (2011年７月20日から2012年１月17日まで) 

１万口（元本10,000円）当たりの費用明細 (2011年７月20日から2012年１月17日まで) 
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＜中国株厳選マザーファンド＞ 

(1) 当作成期中の利害関係人との取引状況 

第  14  期  ～  第  15  期 
    区   分 買 付 額 等 

Ａ 
うち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ／Ａ 
売 付 額 等

Ｃ 
うち利害関係人 
との取引状況Ｄ 

Ｄ／Ｃ 

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
株 式 

96 25 26.4 175 41 23.4

平均保有割合 39.3％ 

※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該子ファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 
 
(2) 当作成期中の売買委託手数料総額に対する利害関係人への支払比率 

項      目 第 14 期 ～ 第 15 期 

売 買 委 託 手 数 料 総 額(Ａ) 267千円 

う ち 利 害 関 係 人 へ の 支 払 額(Ｂ) 65千円 

(Ｂ)／(Ａ) 24.4％ 

（注） 売買委託手数料総額は、当ファンドが組入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 
 
（注） 金額の単位未満は切捨て。 

 

※利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第 11 条第１項に規定される利害関係人であり、当作成期における当ファンドに係る

利害関係人とは国泰君安証券です。 

 
 

 

親投資信託残高 

前作成期末 
(第13期末) 

当 作 成 期 末 
(第 15 期 末) 種         類 

口   数 口   数 評 価 額 

 千口 千口 千円

中 国 株 厳 選 マ ザ ー フ ァ ン ド 426,110 384,032 397,781

（注） 中国株厳選マザーファンド全体の受益権口数は 982,970 千口です。 

（注） 単位未満は切捨て。 

 

組入資産の明細 (2012年１月17日現在) 

利害関係人との取引状況等 (2011年７月20日から2012年１月17日まで) 
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当  作  成  期  末 
(第  15  期  末) 項              目 

評  価  額 比     率 
 千円 ％
中 国 株 厳 選 マ ザ ー フ ァ ン ド 397,781 96.6 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 13,804 3.4 
投 資 信 託 財 産 総 額 411,585 100.0 

（注） 外貨建資産は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
なお、当作成期末における邦貨換算レートは下記の通りです。 
１アメリカ・ドル＝76.89円、１香港・ドル＝9.90円 

（注） 中国株厳選マザーファンドの当作成期末における外貨建純資産（1,003,578 千円）の投資信託財産総額（1,018,185 千円）に対する比
率は、98.6％です。 

（注） 評価額の単位未満は切捨て。 
 

  
資産、負債、元本および基準価額の状況 

 
2011年10月17日現在  2012年１月17日現在 

項    目 第 14 期 末 第 15 期 末 

(A) 資 産 423,558,578 円 411,585,848円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 6,893,414 13,804,497

 
中 国 株 厳 選 マ ザ ー 
ファンド(評価額 ) 

416,665,155 397,781,333

 未 収 利 息 9 18

(B) 負 債 2,558,484 8,883,983

 未 払 解 約 金 263,300 6,795,442

 未 払 信 託 報 酬 2,286,561 2,080,694

 そ の 他 未 払 費 用 8,623 7,847

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 421,000,094 402,701,865

 元 本 789,331,163 747,497,073

 次 期 繰 越 損 益 金 △ 368,331,069 △ 344,795,208

(D) 受 益 権 総 口 数 789,331,163 口 747,497,073口

 1万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 5,334 円 5,387円

 第14期末 第15期末 
（注） 期首元本額 824,746,032円 789,331,163円

期中追加設定元本額 23,338,366円 31,398,623円
期中一部解約元本額 58,753,235円 73,232,713円

（注） 元本の欠損   
第15期末現在、純資産総額は元本を下回っており、その差
額は344,795,208円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第14期0.5334円、第15期0.5387円
です。 

損益の状況 
第14期  自2011年７月20日  至2011年10月17日 
第15期  自2011年10月18日  至2012年１月17日 

項    目 第 14 期 第 15 期 

(A)配 当 等 収 益 933 円 955円
 受 取 利 息 933  955
(B)有 価 証 券 売 買 損 益 △119,962,154  5,282,635
 売 買 益 6,536,682  6,465,319
 売 買 損 △126,498,836  △  1,182,684
(C)信 託 報 酬 等 △  2,295,184  △  2,088,541
(D)当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △122,256,405  3,195,049
(E)前 期 繰 越 損 益 金 △156,275,151  △253,311,401
(F)追 加 信 託 差 損 益 金 △ 89,799,513  △ 94,678,856
 (配 当 等 相 当 額) (    2,710,785 ) (    3,124,283)
 (売 買 損 益 相 当 額) (△ 92,510,298 ) (△ 97,803,139)
(G)合  計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △368,331,069  △344,795,208
 次期繰越損益金(Ｇ) △368,331,069  △344,795,208
 追 加 信 託 差 損 益 金 △ 89,799,513  △ 94,678,856
 (配 当 等 相 当 額) (    2,723,754 ) (    3,127,258)
 (売 買 損 益 相 当 額) (△ 92,523,267 ) (△ 97,806,114)
 分 配 準 備 積 立 金 14,578,054  13,438,591
 繰 越 損 益 金 △293,109,610  △263,554,943

（注） 損益の状況の中で 
(B)有価証券売買損益は、各期末の評価換えによるものを含

みます。 
(C)信託報酬等には、信託報酬に対する消費税等相当額を含

めて表示しています。 
(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追

加設定をした価額から元本を差引いた差額分をいいます。 
（注） 当作成期における親投資信託財産の運用の指図に係る権限

の全部又は一部を委託する為に要する費用。 
支払金額 1,551,093 円(中国株厳選マザーファンド) 

分配金の計算過程 
［第14期］ 
計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用控除後の有価証券売買等損益（0円）、収益調整金（2,723,754円）および分配準備
積立金（14,578,054円）より、分配対象収益は17,301,808円（１万口当たり219円）となりましたが、当期の分配は見送らせていただきました。 
 
［第15期］ 
計算期間末における費用控除後の配当等収益（112,671円）、費用控除後の有価証券売買等損益（0円）、収益調整金（3,127,258円）および分
配準備積立金（13,325,920円）より、分配対象収益は16,565,849円（１万口当たり221円）となりましたが、当期の分配は見送らせていただ
きました。 

資産、負債、元本および基準価額ならびに損益の状況 

投資信託財産の構成 (2012年１月17日現在) 
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中国株厳選マザーファンド 

第５期運用報告書 〔決算日 2011年７月19日〕 

(計算期間 2010年７月21日から2011年７月19日まで) 
「中国株厳選マザーファンド」は、「中国株厳選ファンド３ヵ月決算型」が投資対象とする

親投資信託であり、信託財産の実質的な運用を行っております。以下、法令・諸規則に基づ
き、期中の運用状況をご報告申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

信 託 期 間 信託期間は原則無期限です。 

運 用 方 針 
信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行います。 
外貨建資産については原則として為替ヘッジは行いません。国泰君安アセ
ット（アジア）に運用の指図に関する権限の一部を委託します。 

主 要 運 用 対 象 

主たる投資対象は、香港、上海および深センの各金融商品取引所の上場銘
柄とします。なお、事業・投資活動がグレーターチャイナ地域（中国・香
港・台湾）で行われている企業であれば、その他の各市場に上場している
銘柄にも投資を行います。 

組 入 制 限 
株式への投資割合には制限を設けません。外貨建資産への投資割合には制
限を設けません。 

 

 

設定以来の運用実績 

基  準  価  額 
決  算  期 

 
期  中
騰 落 率

株  式
組入比率

株  式
先物比率

投資信託証券 
組入比率 

純 資 産
総  額

設 定 日 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

2006年７月21日 10,000 － － － － 4,640

１期 2007年７月17日 20,475 104.8 93.6 － － 10,021

２期 2008年７月17日 15,184 △ 25.8 91.7 － 2.7 5,721

３期 2009年７月17日 12,316 △ 18.9 81.3 － － 3,104

４期 2010年７月20日 12,785 3.8 91.7 － 3.9 2,376

５期 2011年７月19日 13,217 3.4 92.1 － － 1,428

（注） 基準価額は１万口当たり。 
（注） 設定日の基準価額および純資産総額には、当初元本を用いております。 
（注） 先物比率＝買建比率－売建比率 
（注） 当ファンドは、主として香港、上海および深センの各金融商品取引所の上場銘柄のうち中小型株を中心に投資を行います。同様のユニ

バースから構成される適切な指数が存在しないため、当ファンドでは、ベンチマークおよび参考指数を特定しておりません。 

設定以来の運用実績、基準価額の推移等 



 

－ 13 － 

Filename： w3_中国株厳選マザー_1201（３ヵ月用） 

LastSave:2/3/2012 10:21:00 LastPrint：2/3/2012 10:21:00 

size： 180*205 (PDF：上下 46.02 左右 14.99)

当期中の基準価額等の推移 

基  準  価  額 
年   月   日 

 騰 落 率

株  式
組入比率

株  式 
先物比率 

投資信託
証  券

期首（前期末） 円 ％ ％ ％ ％

2010年７月20日 12,785 － 91.7 － 3.9

７月末 13,523 5.8 92.7 － 3.9

８月末 12,723 △  0.5 93.4 － 4.1

９月末 13,599 6.4 93.3 － 4.1

10月末 14,062 10.0 93.4 － 4.3

11月末 14,130 10.5 90.9 － －

12月末 13,953 9.1 89.5 － －

2011年１月末 14,200 11.1 92.3 － －

２月末 13,498 5.6 91.4 － －

３月末 14,657 14.6 94.1 － －

４月末 15,078 17.9 94.6 － －

５月末 14,148 10.7 94.5 － －

６月末 13,527 5.8 91.5 － －

期   末  

2011年７月19日 13,217 3.4 92.1 － －
（注） 基準価額は１万口当たり。騰落率は期首比。 
（注） 先物比率＝買建比率－売建比率 
（注） 当ファンドは、主として香港、上海および深センの各金融商品取引所の上場銘柄のうち中小型株を中心に投資を行います。同様のユニ

バースから構成される適切な指数が存在しないため、当ファンドでは、ベンチマークおよび参考指数を特定しておりません。 

 

 
 

２、３、５、６、７、８ページをご参照ください。 
 

 

費用の明細 

項      目 当  期 

(a) 売 買 委 託 手 数 料 82円
 (株     式) ( 80) 
 ( 投 資 信 託 証 券 ) (  2) 

(b) 有 価 証 券 取 引 税 31 
 (株     式) ( 31) 
 ( 投 資 信 託 証 券 ) (  0) 

(c) 保 管 費 用 等 24 

合       計 137 

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、

追加・解約により受益権口数に変動があるため、下記の簡

便法により算出した結果です。 

(a) 売買委託手数料＝
期中の売買委託手数料

期中の平均受益権口数
 

(b) 有価証券取引税＝
期中の有価証券取引税

期中の平均受益権口数
 

(c) 保 管 費 用 等＝
期 中 の 保 管 費 用 等

期中の平均受益権口数
 

（注） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

１万口（元本10,000円）当たりの費用明細 (2010年７月21日から2011年７月19日まで) 

当期の運用状況と今後の運用方針 
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(1) 株式 

買       付 売       付 
 

株    数 金    額 株    数 金    額 

  百株 千アメリカ・ドル 百株 千アメリカ・ドル
ア メ リ カ － － 2,950.04 1,855

 百株 千香港・ドル 百株 千香港・ドル
285,631 150,014 994,239.71 226,381

外 
 
国 香 港 

(    16,174) (     1,309) (    10,304) (     1,325)

（注） 金額は受渡代金。単位未満は切捨て。ただし株数が単位未満の場合は小数で記載。 
（注） ( )内は株式分割、予約権行使、合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 
 
(2) 投資信託証券 

買       付 売       付 
 

口    数 金    額 口    数 金    額 
  千口 千香港・ドル 千口 千香港・ドル

ISHARES A50 CHINA TRACKER － － 335 4,391
外 
国 香港 

ISHARES CSI A-SHARE FINANCIA － － 345 4,662
（注）金額は受渡代金。単位未満は切捨て。 
 

 

項         目 当         期 

(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 4,164,309千円 

(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 1,755,096千円 

(c) 売  買  高  比  率 (a)／(b) 2.37 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 
（注） 単位未満は切捨て。 
 

 

外国株式 (上位10銘柄) 

買          付 売          付 
銘    柄 株 数 金  額 平均単価 銘    柄 株 数 金  額 平均単価

 千株 千円 円  千株 千円 円
ジャンシー・コッパー 410 100,126 244 中国全通 9,704 254,334 26
中国工商銀行 1,500 93,308 62 ミンメタルズ・ランド 7,876 135,328 17
チャイナ・ユニコム 692 82,777 119 中国民生銀行 1,371.6 105,816 77
コンバ・テレコム・システムズ 950 82,080 86 ジャンシー・コッパー 409 104,146 254
チャイナ・リソーシズ・セメント 1,088 67,452 61 ＰＩＣＣプロパティ＆カジュアリティ 980 98,233 100
チャイナ・ライフ・インシュランス 193 65,393 338 アンフイ・コンチ・セメント 300 97,034 323
ルイニエン・インターナショナル 1,092 64,333 58 ＳＲＥグループ 10,244 91,155 8
ＡＡＣ アコースティック 254 57,212 225 スマートーン・テレコミュニケーション 287.5 73,611 256
サニー・ヘビーエクイップメント 350 53,843 153 コンコルド・メディカル 114.6 71,196 621
広州シップヤード  300 53,102 177 ワション・グループ 1,206 68,584 56

（注）金額は受渡代金。単位未満は切捨て。ただし株数が単位未満の場合は小数で記載。 
（注）株式分割、合併等による増減分の調整は行っておりません。 

当期中の主要な売買銘柄 (2010年７月21日から2011年７月19日まで) 

株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 (2010年７月21日から2011年７月19日まで) 

売買および取引の状況 (2010年７月21日から2011年７月19日まで) 
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(1) 当期中の利害関係人との取引状況 

当                期 
    区   分 買 付 額 等 

Ａ 
うち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ／Ａ 
売 付 額 等

Ｃ 
うち利害関係人 
との取引状況Ｄ 

Ｄ／Ｃ 

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
株 式 1,598 61 3.9 2,565 170 6.6

 
(2) 利害関係人である金融商品取引業者が主幹事となって発行される有価証券 

当   期 
種    類 

買  付  額 
 百万円

株    式 26

 
(3) 当期中の売買委託手数料総額に対する利害関係人への支払比率 

項           目 当           期 
売 買 委 託 手 数 料 総 額(Ａ) 11,151千円 
う ち 利 害 関 係 人 へ の 支 払 額(Ｂ) 664千円 

(Ｂ)／(Ａ) 6.0％ 
 
(注) 金額の単位未満は切捨て。 

 

※ 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第 11 条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドに係る利害

関係人とは国泰君安証券です。 

 

 
 
下記は、中国株厳選マザーファンド全体（1,080,934千口）の内容です。 

(1) 外国株式 

期首(前期末) 当    期    末 
評  価  額 銘          柄 

株  数 株  数
外貨建金額 邦貨換算金額 

業  種  等 

(アメリカ) 百株 百株 千アメリカ･ドル 千円  
コンコルド・メディカル 1,146 － － － ヘルスケア機器・サービス
Sinovac Biotech Ltd 1,400 687.46 214 16,955 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス
シャンダ・ゲームズ 1,091.5 － － － ソフトウェア・サービス

株 数 ・ 金 額 3,637.5 687.46 214 16,955  アメリカ・ドル 
通 貨 計 銘  柄  数  < 比  率 > 3銘柄 1銘柄 － <1.2％>  
(香港) 百株 百株 千香港･ドル 千円  
ヤンジョウ・コール・マイニング 100 － － － エネルギー 
ペトロチャイナ － 700 795 8,063 エネルギー 
クンルン・エナジー 1,000 － － － エネルギー 
ブライトオイル － 10,000 2,920 29,608 エネルギー 
チャイナ・コール・エナジー 1,000 － － － エネルギー 
ジャンシー・コッパー － 10 27 275 素材 
アンフイ・コンチ・セメント 3,000 － － － 素材  

組入資産の明細 (2011年７月19日現在) 

利害関係人との取引状況等 (2010年７月21日から2011年７月19日まで) 
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期首(前期末) 当    期    末 

評  価  額 銘          柄 
株  数 株  数

外貨建金額 邦貨換算金額 
業  種  等 

(香港) 百株 百株 千香港･ドル 千円  
チャイナ・ティンバー － 1,000 34 344 素材 
ナイン・ドラゴンズ・ペーパー 1,090 1,090 737 7,482 素材 
チャイナ・ナショナル・ビルディング 2,400 － － － 素材 
チャイナ・ブルー・ケミカル 1,540 1,540 940 9,541 素材 
サムリン・グローバル 37,100 － － － 素材 
北京金隅 3,000 3,000 3,576 36,260 素材 
チャイナ・リソーシズ・セメント － 10,880 8,366 84,838 素材 
リアル・ゴールド・マイニング － 5 4 44 素材 
チャイナ・ルメナ・ニュー・マテリアルズ 14,000 － － － 素材 
天津デベロップメント 7,400 － － － 資本財 
ポリー・ホンコン・インベストメント 12,300 7,800 4,017 40,732 資本財 
広州シップヤード － 3,000 3,234 32,792 資本財 
広州シップヤード(新株) － 900 970 9,837 資本財 
チャイナ・レールウェイ・グループ － 100 32 329 資本財 
チャイナ・ナショナル・マテリアルズ － 4,470 2,655 26,923 資本財 
シンエス・ソーラー － 4,500 2,776 28,153 資本財 
中国冶金科工集団 8,000 8,000 2,304 23,362 資本財 
サニー・ヘビーエクイップメント － 5,250 4,173 42,321 資本財 
チャイナ・ロンシェン － 2,560 1,331 13,498 資本財 
ミンメタルズ・ランド 78,760 － － － 資本財 
ユエシュー・トランスポート 5,040 40 15 161 運輸 
ダリアン・ポート 10,820 － － － 運輸 
ブリリアンス・チャイナ － 6,000 5,448 55,242 自動車・自動車部品 
チャンフェン・アクスル － 3,800 1,159 11,752 自動車・自動車部品 
ファバ・インターナショナル 236,200 84,360 733 7,442 耐久消費財・アパレル
シノメディア・ホールディング 12,000 － － － メディア 
ゴメ・エレクトリカル・アプライアンシズ 18,000 6,000 2,034 20,624 小売 
シャンファ・ウィンシェア 9,380 9,380 3,892 39,471 小売 
PCDストアーズ 8,400 － － － 小売 
チョンサン・グループ・ホールディングス 1,335 － － － 小売 
チャオダ・モダン・アグリカルチャー 300 300 82 833 食品・飲料・タバコ 
グローバル・バイオケム 36,064 － － － 食品・飲料・タバコ 
イェンタイ・ノース・アンドレ・ジュース 186,850 106,850 3,365 34,128 食品・飲料・タバコ 
ビンダ・インターナショナル・ホールディングス 9,000 5,000 4,325 43,855 家庭用品・パーソナル用品
ジーリン・チャンロン － 9,320 913 9,261 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス
ユナイテッド・ラボラトリーズ － 20 17 176 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス
バンク・オブ・チャイナ 5,500 5,500 1,936 19,631 銀行 
中国工商銀行 － 15,000 8,475 85,936 銀行 
チャイナ・シティック・バンク 6,300 － － － 銀行 
中国民生銀行 13,716 － － － 銀行 
PICCプロパティ＆カジュアリティ 9,800 3,400 5,018 50,886 保険 
チャイナ・ライフ・インシュランス － 1,930 5,008 50,784 保険 
中国太平洋保険 2,000 1,212 3,769 38,220 保険 
SREグループ 102,440 － － － 不動産 
アジャイル・プロパティ 4,500 － － － 不動産 
チャイナ・オーバーシーズ・グランド・オーシャンズ・グループ － 2,570 2,862 29,030 不動産 
キンディー・インターナショナル・ソフトウェア 1,000 － － － ソフトウェア・サービス
チャイナ ITS 590 4,540 1,316 13,350 ソフトウェア・サービス
レノボ・グループ 12,500 12,500 6,000 60,840 テクノロジー・ハードウェアおよび機器
ゴールド・ピーク 62,215.71 － － － テクノロジー・ハードウェアおよび機器
VSTホールディングス 18,000 － － － テクノロジー・ハードウェアおよび機器
コンバ・テレコム・システムズ － 11,495 8,299 84,155 テクノロジー・ハードウェアおよび機器
ジュ・テン・インターナショナル 3,500 － － － テクノロジー・ハードウェアおよび機器
ワション・グループ 12,060 － － － テクノロジー・ハードウェアおよび機器 



 

－ 17 － 

Filename： w3_中国株厳選マザー_1201（３ヵ月用） 

LastSave:2/3/2012 10:21:00 LastPrint：2/3/2012 10:21:00 

size： 180*205 (PDF：上下 46.02 左右 14.99)

 
期首(前期末) 当    期    末 

評  価  額 銘          柄 
株  数 株  数

外貨建金額 邦貨換算金額 
業  種  等 

(香港) 百株 百株 千香港･ドル 千円  
サンキング・パワー・エレクトロニクス － 20 2 24 テクノロジー・ハードウェアおよび機器
中国全通 103,300 10,760 2,259 22,912 テクノロジー・ハードウェアおよび機器
AACテクノロジー － 2,540 4,287 43,475 テクノロジー・ハードウェアおよび機器
チャイナ・ユニコム － 6,920 10,518 106,656 電気通信サービス 
ENNエナジー 80 80 221 2,242 公益事業 
GCL ポリ・エナジー 33,440 17,940 7,265 73,674 公益事業 

株 数 ・ 金 額 1,095,020.71 392,282 128,124 1,299,186  香港・ドル 
通 貨 計 銘  柄  数  < 比  率 > 43銘柄 44銘柄 <90.9％>  

株 数 ・ 金 額 1,098,658.21 392,969.46 － 1,316,141  ファンド 
合 計 銘  柄  数  < 比  率 > 46銘柄 45銘柄 <92.1％>  

（注） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
（注） 邦貨換算金額欄の< >内は、純資産総額に対する各国別株式評価額の比率。 
（注） 株数・評価額の単位未満は切捨て。ただし株数が単位未満の場合は小数で記載。 

 
 

(2) 外国投資信託証券 

期首 (前期末) 当         期         末 

評    価    額 銘         柄 
口    数 口    数 

外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額

(香港ドル) 千口 千口 千香港・ドル 千円

ISHARES A50 CHINA TRACKER 335 － － －

ISHARES CSI A-SHARE FINANCIA 345 － － －

口 数 ・ 金 額 680 － － －ファンド 

合 計 銘  柄  数  < 比  率 > 2銘柄 －  <－>

（注） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
（注） 邦貨換算金額欄の< >内は、純資産総額に対する各国別株式評価額の比率。 
（注） 口数・評価額の単位未満は切捨て。 
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当        期        末 
項              目 

評  価  額 比     率 

 千円 ％
株 式 1,316,141 92.1 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 112,486 7.9 

投 資 信 託 財 産 総 額 1,428,627 100.0 
（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

なお、当期末における邦貨換算レートは下記の通りです。 
１アメリカ・ドル＝79.05 円、１香港・ドル＝10.14 円 

（注） 当期末における、外貨建純資産（1,406,317 千円）の投資信託財産総額（1,428,627 千円）に対する比率は、98.4％です。 
（注） 評価額の単位未満は切捨て。 

 
 

 
 
資産、負債、元本および基準価額の状況 

2011年７月19日現在 

項          目 当 期 末 

(A) 資 産 1,437,753,078円

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 104,528,188 

 株 式(評価額) 1,316,141,794 

 未 収 入 金 9,143,100 

 未 収 配 当 金 7,939,966 

 未 収 利 息 30 

(B) 負 債 9,126,000 

 未 払 金 9,126,000 

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 1,428,627,078 

 元 本 1,080,934,254 

 次 期 繰 越 損 益 金 347,692,824 

(D) 受 益 権 総 口 数 1,080,934,254口

 １万口当たり基準価額(Ｄ／Ｃ) 13,217円

（注） 期首元本額 1,858,777,260 円 
期中追加設定元本額 0 円 
期中一部解約元本額 777,843,006 円 

（注） 1 口当たり純資産額は 1.3217 円です。 
（注） 当マザーファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本の内訳 

コスモ・中国株厳選ファンド 654,823,256 円 
中国株厳選ファンド３ヵ月決算型 426,110,998 円 

損益の状況 
当期 自2010年７月21日 至2011年７月19日 

項          目 当   期 

(A) 配 当 等 収 益 27,106,592円

受 取 配 当 金 27,081,991 

受 取 利 息 24,601 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 111,285,249 

売 買 益 463,853,649 

売 買 損 △ 352,568,400 

(C) そ の 他 費 用 △   3,302,771 

(D) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 135,089,070 

(E) 前 期 繰 越 損 益 金 517,760,748 

(F) 解 約 差 損 益 金 △ 305,156,994 

(G) 合     計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 347,692,824 

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) 347,692,824 

（注）損益の状況の中で 
(B)有価証券売買損益は、期末の評価換えによるものを含み

ます。 
(F)解約差損益金とあるのは、一部解約の際、元本から解約

価額を差引いた差額分をいいます。 

資産、負債、元本および基準価額ならびに損益の状況 

投資信託財産の構成 (2011年７月19日現在) 


